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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia SOLAR Company S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
SOLAR Company S.A. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Torowej 11 (,jednostka dominujgca”), na
ktére skiada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31
grudnia 2014 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, jak rowniez
wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowigzujacymi przepisami oraz
sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Zarzad jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzgdzane
sprawozdania finansowe byty wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub btedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330
z pOzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowos$ci”), Zarzad jednostki dominujgcej oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniaty
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji
finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegltych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczego6towej
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadajg na
nas obowigzek postepowania zgodnego =z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie
finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzgdzenia sg wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybor procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej
nieprawidiowosci  sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bieddw.
Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
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sporzgdzeniem oraz rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez
ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad oraz ocene ogélnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcy
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
SOLAR Company S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowg Grupy
Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik finansowy, catkowite dochody oraz przeptywy
pieniezne za rok obrotowy konczgcy sie tego dnia, zostato sporzgdzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, jak réwniez wymogami
odnoszacymi sie do emitentdow papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych, jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatows.

Objasnienia uzupetniajgce opinie

Zwracamy uwage, iz warto$¢ naleznosci od gtéwnego dostawcy towaréw ,Grutex” APH Jolanta
Gruszka wynosi 95.860 tys. zi, co stanowi 62% skonsolidowanej sumy bilansowej. W nocie nr
43 dotyczacej ryzyka finansowego badana Grupa Kapitatowa poinformowata o podpisanej w
dniu 20.03.2013 roku umowie poreczenia sptaty ww. kwoty naleznosci od gtéwnego dostawcy
przez podmioty: STANMAX Co. Ltd, VERAQUES Co. Ltd. oraz WAKON INVESTMENTS Ltd.,
zalezne od o0sOb zarzadzajgcych SOLAR COMPANY S.A. Zarzad jednostki dominujacej
o$wiadcza, ze pomiedzy Spotkami Grupy Kapitatowej a gtéwnym dostawcg ,Grutex” APH
Jolanta Gruszka nie istniejg powigzania rozumiane jako kontrola nad politykg finansowsg i
operacyjng tej jednostki, sprawowana w celu osiggania korzysci ekonomicznych z jej
dziatalnosci a istniejgce relacje majg charakter wytgczenie biznesowy.

Ponadto to w nocie nr 53 dotyczacej spraw sadowych Grupa Kapitatowa informuje, o
postanowieniu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 03.09.2013 r. 0 wszczeciu postepowania
administracyjnego z urzedu w przedmiocie natozenia kary administracyjnej w zwigzku z
podejrzeniem naruszenia art. 56 ustawy z dnia 26.07.2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spétkach publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539 z p6zniejszymi zmianami). Z uwagi na
fakt, ze do dnia wydania niniejszej opinii postepowanie nie zostato zakonczone, nie jesteSmy w
stanie oszacowa¢ ewentualnych skutkéw finansowych na badane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Solar Company S.A.

Inne kwestie

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49.2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym skonsolidowanym,
sprawozdaniem finansowym i uwzgledniajg przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informac;ji
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wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014
r., poz. 133).

Jakub Juskowiak
Biegty rewident nr 12 361

Biegty rewident grupy przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan, 23 marca 2015 .
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1.1.
1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

1.1.5.

Czes¢ ogolna raportu

Dane identyfikujgce Grupe Kapitalowag
Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitatowa SOLAR Company S.A.
Siedziba jednostki dominujacej
ul. Torowa 11, Poznan

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 02.05.2011 rok

Numer rejestru: KRS 0000385070

REGON: 630371711

NIP: 779-10-19-139

Struktura wlasnosci jednostki dominujacej

Na dzien 31.12.2014 r. struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej w
wysokosci 30 000 000 zt przedstawia sie nastepujgco:

) . Udz!al w ; . pdzi_al w og,élnej

Akcjonariusze Liczba akcji zakll(:gtlatv?/l;m% Liczba gtosow Ilczb‘l;lz Zg;o(s:/oo)w na
Wakon Investments Limited 8 995 000 29,98% 8 995 000 29,98%
Stanmax Co Limited 4 497 500 14,99% 4 497 500 14,99%
Veraques Limited 4 497 500 14,99% 4 497 500 14,99%
ING PTE 3021 288 10,07% 3021 288 10,07%
Pozostali akcjonariusze 8988 712 29,96% 8988 712 29,96%
Razem 30 000 000 100,00% 30 000 000 100,00%

W dniu 22.09.2014 roku odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki dominujgce;j,
ktore zdecydowato o wyptacie dywidendy dla akcjonariuszy w kwocie 1.200.000 zt. Ponadto
poczawszy od 19 kwietnia 2012 roku akcje Spotki dominujgcej notowane sg na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie

Informacja o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej
1.1.5.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. nastepujgce jednostki wchodzace w skiad Grupy
Kapitatowej zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:

e SOLAR COMPANY S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg petna:
e PHU Solar Sp. z o.0.

e SOLAR Dystrybucja Sp. z 0.0.
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e SOLAR FRANCZYZA Sp. z 0.0. (potaczona z SOLAR Dystrybucja Sp. z 0.0. w 2014 r.)

1.1.5.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. wszystkie jednostki zalezne s objete konsolidacja.

1.1.6. Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujgce;j.
W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzili:

e Stanistaw Antoni Bogacki — Prezes Zarzadu
e Aleksandra Danel — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 7 stycznia 2014 roku Pani Maria Pyzio ztozyta rezygnacje z funkcji Wiceprezes
Zarzadu z dniem 15 stycznia 2014 roku. W dniu 15 stycznia 2014 roku Rada Nadzorcza Solar
Company S.A. powotata w skiad Zarzadu Panig Aleksandre Danel.

W skiad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodazili:

e Stawomir RaniszewskKi — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Samol Sebastian — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Stanistaw Wojciech — Czionek Rady Nadzorczej
Bogacki
¢ Pawet Kapton — Czionek Rady Nadzorczej
e Radostaw Pyzio — Czionek Rady Nadzorczej
¢ Rafat Mielcarek — Czionek Rady Nadzorczej

W dniu 15 stycznia 2014 roku Pan Robert Bartkowiak ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w
Radzie Nadzorczej Solar Company S.A. W dniu 15 stycznia 2014 roku w sktad Rady
Nadzorczej powotani zostali Panowie Rafat Mielcarek oraz Stawomir Raniszewski.

1.2. Dane identyfikujgce biegtego rewidenta grupy i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujgce biegtego rewidenta grupy:

Imie i nazwisko: Jakub Juskowiak
Numer w rejestrze: 12 361

1.2.2. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-695 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000034774
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Kapitat zaktadowy: 247.040,00 zt
Numer NIP: 521-05-27-710
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1.3.

1.4.

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
z dnia 10.07.2014r. zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej nr RN.104/12/13 z dnia
12.12.2013 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie
Spétki w okresie od 16.02.2015 r. do 23.03.2015r.

Kluczowy biegty rewident grupy oraz PKF Consult Sp. z 0.0. spetniajg wymdg niezaleznosci
od badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z p6zn. zm.).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r. i za okres
konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskato opinie
biegtego rewidenta bez zastrzezenh oraz uzupetniajgcym objasnieniem o ponizszej tresci:

Zwracamy uwage, iz warto$¢ nalezno$ci od gfdownego dostawcy towardéw ,Grutex” APH
Jolanta Gruszka wynosi 87.406 tys. zt, co stanowi 59% skonsolidowanej sumy bilansowej. W
nocie nr 43 dotyczacej ryzyka finansowego badana Grupa Kapitatowa poinformowata o
podpisanej w dniu 20.03.2013 roku umowie poreczenia sptaty ww. kwoty naleznos$ci od
gfdwnego dostawcy przez podmioty: STANMAX Co. Ltd, VERAQUES Co. Ltd. oraz WAKON
INVESTMENTS Ltd., zalezne od o0sob zarzadzajgcych SOLAR COMPANY S.A. Zarzad
jednostki dominujgcej oswiadcza, ze pomiedzy Spdtkami Grupy Kapitatowej a gtownym
dostawcy ,Grutex” APH Jolanta Gruszka nie istniejg powigzania rozumiane jako kontrola nad
politykg finansowg i operacyjng tej jednostki, sprawowana w celu osiggania korzysci
ekonomicznych z jej dziatalnosci a istniejgce relacje majg charakter wytgczenie biznesowy.

Ponadto to w nocie nr 53 dotyczacej spraw sgdowych Grupa Kapitatowa informuje, o
postanowieniu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 03.09.2013 r. 0 wszczeciu postepowania
administracyjnego z urzedu w przedmiocie natozenia kary administracyjnej w zwigzku z
podejrzeniem naruszenia art. 56 ustawy z dnia 26.07.2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539 z pézniejszymi zmianami). Z uwagi
na fakt, ze do dnia wydania niniejszej opinii postepowanie nie zostato zakoriczone, nie
jestesmy w stanie oszacowac ewentualnych skutkdw finansowych na badane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Solar Company S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 27.06.2014 r. przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym Poznan
Nowe Miasto i Wilda w dniu 10.07.2014 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia SOLAR COMPANY S.A. z
siedzibg w Poznaniu przy ul. Torowej 11 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, na ktére skitada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za
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rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Badana jednostka sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegétowe;j
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jak
rowniez wymogami odnoszacymi sie do emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz z innymi obowigzujacymi przepisami
oraz za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz o
zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci grupy
kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego .

Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
orzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego
do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wptywajacych w sposob znaczacy na dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt wszystkie
zgdane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden spos6b ograniczony. Zakres i
sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie PKF Consult Sp. z o.0.

1.5. Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacjq
Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej skfadajg sie
sprawozdania jednostkowe jednostki dominujgcej oraz Spoétek podporzadkowanych,
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., ktére zostaty zbadane i uzyskaty opinie:
. . Podmiot uprawniony - Metoda
Nazwa jednostki do badania Rodzaj opinii konsolidacii
PHU SOLAR Sp. z 0.0. PKF CONSULT Sp. z 0.0. bez zastrzezen petna
SOLAR DYSTRYBUCJA Sp. z o.0. PKF CONSULT Sp. z 0.0. bez zastrzezen petna
6
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2. Czes¢ analityczna raportu

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

2013-12-31 % sum 2014-12-31 % sumy Zmiana
AKTYWA 21'000 bilansowe\; 21000 bilansowe\; %
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 13 769,7 9,3% 13 814,0 8,9% 0,3%
Wartosci niematerialne 1235,8 0,8% 1.099,8 0,7% -11,0%
ng’c"g ;\;g;“;“ odroczonego podatku 921,2 0,6% 10354 07%  12,4%
Pozostate aktywa trwate 3190,8 2,2% 3333,7 2,1% 4,5%
19117,5 12,9% 19 282,9 12,4% 0,9%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 14 187,2 9,6% 17 376,4 11,2%  22,5%
Naleznosci handlowe 9 486,4 6,4% 11 130,1 72% 17,3%
ygc'ii’é%‘fﬁésgyt“m biezacego podatku 132,6 0,1% - 0,0% -100,0%
Pozostate naleznosci 81892,8 55,4% 88 717,7 57,2% 8,3%
Rozliczenia miedzyokresowe 513,9 0,3% 429,0 0,3% -16,5%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 564,3 15,3% 18 238,0 11,8% -19,2%
128 777,2 87,1% 135 891,2 87,6% 5,5%
AKTYWA RAZEM 147 894,6 100,0% 155 174,1 100,0% 4,9%
-12-. o, -19. o, A
PASYWA B 900 bilaﬁ::vr\?e\; B w00 bilaﬁ::vr\?e\; Zmiare
KAPITAL WEASNY
Kapitat zaktadowy 30 000,0 20,3% 30 000,0 19,3% 0,0%
Pozostate kapitaty 192 330,5 130,0% 202 421,6 130,4% 5,2%
Zyski zatrzymane -87 027,8 -58,8% -95 305,4 -61,4% 9,5%
Wynik finansowy biezgcego okresu 3013,6 2,0% 5201,3 34% 72,6%
138 316,3 93,5% 142 317,5 91,7% 2,9%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Pozostate zobowigzania finansowe 44,6 0,0% 105,3 0,1% 136,2%
gggﬁé‘gg Mf;é’gu*“ odroczonego podatku 295,2 0,2% 256,6 02% -13,1%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1165,8 0,8% 1284,1 0,8% 10,2%
Pozostate rezerwy 847,0 0,6% 825,0 0,5% -2,6%
2 352,6 1,6% 24710 1,6% 5,0%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Pozostate zobowigzania finansowe 43,8 0,0% 73,7 0,0%  68,4%
Zobowigzania handlowe 1457,8 1,0% 1651,8 1,1% 13,3%
gggﬁow(;?;vaeng;i z tytutu biezacego podatku ) 0.0% 36.9 0.0% 100,0%
Pozostate zobowigzania 34437 2,3% 5038,3 3,2%  46,3%
Rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw 436,5 0,3% 395,5 0,3% -9,4%
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 1180,3 0,8% 935,8 0,6% -20,7%
Pozostate rezerwy 663,7 0,4% 2253,5 1,5% 239,5%
7 225,8 4,9% 10 385,5 6,7%  43,7%
PASYWA RAZEM 147 894,6 100,0% 155 174,1 100,0% 4,9%
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2.2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw

%

przychodow
2013 % przychodow 2014 ze Zmiana
21 '000  ze sprzedazy zt '000 sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy
Przychogy netto ze sprzedazy ustug i 7426 0.5% 7127 0.5% -4.0%
produktéw
Zmiana stanu produktéw zwiekszenia (+); 53.9 0.0% 847 01% -257.1%
zmniejszenia (-) ’ e ’ e e
Przychody netto ze sprzedazy towarow i 147 3795 99,59 141 615.2 99.6% -3.99
materiatow ’ e ’ o e
148 176,0 100,0% 142 243,2 100,0% -4,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja 43843 3,0% 4139,9 2,9% -5,6%
Zuzycie materiatéw i energii 5625,1 3,8% 5193,7 3,7% -7,7%
Ustugi obce 33 858,8 22,9% 33 985,1 23,9% 0,4%
Podatki i optaty 11031 0,7% 1186,5 0,8% 7,6%
Wynagrodzenia 25 316,5 17,1% 25961,2 18,3% 2,5%
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 5780,1 3,9% 5996,4 4,2% 3,7%
Pozostate koszty rodzajowe 1970,3 1,3% 27643 1,9%  40,3%
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 65 968,0 44.5% 56 469,6 39,7% -14,4%
144 006,2 97,2% 135 696,7 95,4% -5,8%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 4169,8 2,8% 6 546,5 4,6% 57,0%
Pozostate przychody operacyjne 628,0 0,4% 791,2 0,6%  26,0%
Pozostate koszty operacyjne 1132,9 0,8% 553,1 0,4% -51.2%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3 664,9 2,5% 6 784,6 48% 851%
Przychody finansowe 556,6 0,4% 382,0 0,3% -31,4%
Koszty finansowe 121,9 0,1% 111,6 0,1% -8,4%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 099,6 2,8% 7 055,0 5,0% 72,1%
Podatek dochodowy 1086,0 0,7% 1 853,7 1,3% 70,7%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci o o
kontynuowanej 3013,6 2,0% 5201,3 3,7%  72,6%
Zysk (strata) netto 3013,6 2,0% 5201,3 3,7%  72,6%
%
2013 zt % przychodow 2014 przychodéw Zmiana
000 ze sprzedazy z1'000 ze sprzedazy %
Zysk (strata) netto 3013,6 2,0% 5201,3 3,7% 72,6%
Suma dochodéw catkowitych 3013,6 2,0% 5201,3 3,7% 72,6%
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegdlnienie j-m. 2012 2013 2014

Rentownos¢ sprzedazy produktow,

towarow i materiatow % 12,8% 2,8% 4,6%

(wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100

2. Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE) % 10,5% 2,2% 3,7%

(wynik netto / przecietny stan kapitatow
wiasnych) *100

Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ilos¢

ustug dni 50 33 26

(przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw,
robét i ustug*365) / przychody ze sprzedazy

4. Wskaznik ogolnego zadluzenia % 5,9% 5,4% 7,2%

(zobowigzania ogétem / aktywa ogétem) *100

5. Wskaznik ptynnosci | 22,7 26,0 20,0

(aktywa obrotowe /zobowigzania
krétkoterminowe)

2.4. Interpretacja wskaznikow

Wskaznik rentownosci sprzedazy w 2014 roku uksztattowat sie na poziomie 4,6% i jest 0 64%
wyzszy od wartosci osiggnietej w 2013 roku. Wzrost wskaznika to wynik 4%-owego spadku
przychodéw ze sprzedazy, przy jednoczesnie 6%-owym wzroscie kosztéw dziatalnosci
operacyjnej. Wielkos¢ osiggnieta w 2014 roku oznacza, iz z kazdej ziotoéwki przychodu ze
sprzedazy wygenerowano 0,046 zt zysku.

Wskaznik rentownosci kapitatow wtasnych (ROE) w badanym roku wynidst 3,7% i w
poréwnaniu do 2013 roku ulegt zwiekszeniu o 72%. Oznacza to, ze kazda zlotéwka
zainwestowana w Grupe w badanym okresie przyniosta 0,037 zt zysku.

Wskaznik ptynnosci wyniést w badanym okresie 20 i informuje o tym, ze posiadane przez
Grupe aktywa obrotowe wystarczajg na pokrycie dwudziesto-szesciokrotnosci zobowigzan
biezacych. W poréwnaniu do roku poprzedniego warto$¢ wskaznika spadta o 23%.
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3.

3.1.

3.2

3.3.

3.4.

Czes¢ szczegotowa raportu

Zasady rachunkowosci, metoda konsolidaciji, prawidiowos¢
dokumentacji konsolidacyjnej

Zastosowana metoda konsolidacji oraz sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostaty
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci,
przyjete przez Zarzad jednostki dominujgcej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10
ustawy o rachunkowos$ci.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego  stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona w sposob kompletny i poprawny na podstawie
wymogéw rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie
szczegblnych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz.
1327).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig
Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowosci zostaty
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosujg jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujgca.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajgcych opis istotnych zasad rachunkowos$ci oraz inne informacje objasniajgce, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te
stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Konsolidacja kapitatéw wtasnych i ustalenie udzialéw niekontrolujacych

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujacej.

Wyliczenia pozostatych skiadnikéw kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych skfadnikéw kapitatu wlasnego jednostki dominujace;
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wtasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajgcych procentowemu udziatowi jednostki
dominujgcej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego. Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czesci
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3.5.

3.6.

odpowiednich skitadnikédw kapitatu wtasnego jednostek zaleznych, kitére powstaty od dnia
objecia kontroli nad nimi przez jednostke dominujaca.

Wyliczenia udziatéw niekontrolujgcych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udziatéw
niekontrolujgcych w kapitale wtasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wyltaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wtgczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych
rozrachunkéw, wigczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,
pozostatych wewnatrzgrupowych przychodow i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw
i przychodow finansowych, wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend, skutkéw sprzedazy catosci lub czesci
udziatéw (akcji) w jednostkach objetych konsolidacja.

Dane, stanowigce podstawe do wigczen, uzyskano z ksigg rachunkowych SOLAR Company
S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzadzonego na dzieh 31 grudnia 2014 r. i za okres konczacy sie tego dnia
wydalismy opinie bez zastrzezen z objasnieniem o nastepujgcej tresci:

Zwracamy uwage, iz warto$¢ nalezno$ci od gfdownego dostawcy towaréw ,Grutex” APH
Jolanta Gruszka wynosi 95.860 tys. zt, co stanowi 62% skonsolidowanej sumy bilansowej. W
nocie nr 45 dotyczgcej ryzyka finansowego badana Grupa Kapitatowa poinformowata o
podpisanej w dniu 20.03.2013 roku umowie poreczenia sptaty ww. kwoty naleznosci od
gfdwnego dostawcy przez podmioty: STANMAX Co. Ltd, VERAQUES Co. Ltd. oraz WAKON
INVESTMENTS Ltd., zalezne od 0sob zarzadzajgcych SOLAR COMPANY S.A. Zarzad
jednostki dominujacej oswiadcza, ze pomiedzy Spdtkami Grupy Kapitatowej a gtownym
dostawcy ,Grutex” APH Jolanta Gruszka nie istniejg powigzania rozumiane jako kontrola nad
politykg finansowg i operacyjng tej jednostki, sprawowana w celu osiggania korzysci
ekonomicznych z jej dziatalno$ci a istniejgce relacje majg charakter wytgczenie biznesowy.

Ponadto to w nocie nr 55 dotyczacej spraw sgdowych Grupa Kapitatowa informuje, o
postanowieniu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 03.09.2013 r. 0 wszczeciu postepowania
administracyjnego z urzedu w przedmiocie natozenia kary administracyjnej w zwigzku z
podejrzeniem naruszenia art. 56 ustawy z dnia 26.07.2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539 z pdzniejszymi zmianami). Z uwagi
na fakt, ze do dnia wydania niniejszej opinii postepowanie nie zostato zakoriczone, nie
jestesmy w stanie oszacowac ewentualnych skutkdw finansowych na badane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Solar Company S.A.
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Grupa Kapitalowa SOLAR COMPANY S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 r.

Inne kwestie

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49.2 ustawy
o0 rachunkowosci, a zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym skonsolidowanym,
sprawozdaniem finansowym | uwzgledniajg przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkOw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z
2014 r., poz. 133).

Jakub Juskowiak
Biegty rewident nr 12 361

Biegty rewident grupy przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan, 23 marca 2015 .
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