Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu Solar Company SA przedstawiam Raport Roczny Grupy
Kapitatowej Solar za rok 2011, ktory kieruje do naszych Inwestordw, wszystkich
uczestnikéw rynku kapitatowego i klientdw.

Miniony rok 2011 byl z wielu przyczyn istotnym rokiem w dziatalnosci Solaru.
Osiagnelismy wysoce satysfakcjonujace wyniki finansowe w postaci przychodéw ze
sprzedazy w wysokosci prawie 191 mnl PLN i zysku netto ponad 52 min PLN. Tak
dobre wyniki stanowig wypadkowg wypracowanej w ciagu wielu lat silnej pozycii
marki Solar na rynku mody damskiej, bardzo dobrego przyjecia przez klientéw
proponowanych im kolekcji, wysokiego poziomu obstugi prezentowanego przez
zespoty sklepowe i przemyslanej, wysoce efektywnej organizacji naszej Grupy.

W ubiegtym roku rozpoczeliSmy realizacje strategicznych decyzji dotyczacych
dalszego rozwoju Solaru, okreélajac jako najistotniejsze dziatania rozwdj marki Solar
w krajach sasiednich, przede wszystkim w Rosji i w Republice Federalnej Niemiec;
dalsze umacnianie pozycji Solaru na rynku krajowym i realizacie proceséw
prowadzacych do dopuszczenia akcji Solar Company S.A.  do obrotu na rynku
podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie, ktére nastapito w
kwietniu biezacego roku.

W ramach dziatar zwigzanych z rozwojem zagranicznym wzieliémy udziat w Targach
Franczyzowych w Moskwie, gdzie spotkaliSmy sie z bardzo duzym zainteresowaniem.
W rezultacie nawigzaliSmy wspdiprace z partnerem doskonale znajacym rynek
rosyjski i specjalizujacym sie w rozwijaniu na nim dziatalnoéci marek zagranicznych.
W Rosji z koncem roku otworzylidmy sklep franczyzowy w Tule, natomiast w maju
w Niemczech w Lubece, ktory to sklep szybko stat sie wizytéwka Solaru na rynku
niemieckim i zwigkszyt zainteresowanie nasza marka, powodujgc pozyskanie nowych
i potencjalnych partnerdw.

Branza odziezowa cechuje sie¢ m.in. stale wzrastajacym poziomem konkurencji, co
zwigzane jest nie tylko z powiekszajacym sie rynkiem powierzchni handlowych, ale
tez z rozwojem nowoczesnych metod sprzedazy. Jako jedni z pierwszych na rynku
polskim w tej branzy otworzyliSmy w lecie ubiegtego roku sklep internetowy, ktéry z
miejsca zdobyt nie tylko uznanie lecz takze wielu nowych klientéw. Natomiast sie



sklepéw wiasnych Solar powiekszyliémy o nowe lokalizacje w Krakowie, Radomiu i
Szczecinie.

State zwiekszanie efektownosci i jakosci organizacji Grupy Solar stanowi jeden z
gtdwnych celéw Zarzadu. W roku 2011 wprowadziliémy system informatyczny klasy
ERP Microsoft Navision, ktorego dziatanie przyczynia sie nie tylko do zwiekszenia
efektywnosci  poszczegélnych dziatéw lecz réwniez do dalszej optymalizacii
ponoszonych kosztéw,

Pozycje jednego z lideréw rynku marki Solar potwierdzajg oprdcz wynikéw sprzedazy
otrzymane w 2011 r. nagrody. ZostaliSmy uznani za Sie¢ Handlowg Roku 2011 przez
Polskg Rade Centréw Handlowych i zdobyli$my I miejsce w konkursie Jakoé¢ Obstugi
2011 w kategorii Odziez Damska, organizowanym przez Rzeczpospolita.

Szanowni Panstwo,

wieloletnia praca i koncentracja na naszej gtdwnej dziatalnoéci pozwolity zbudowaé
dobrze zorganizowang, wysoce stabilng | dochodowa firme zarzadzajaca powszechnie
znang i uznang marka. Jasno okreslone perspektywy rozwojowe potaczone z wiedza |
doéwiadczeniem stanowia realng podstawe dalszego wzrostu Solaru i jego pozycji na
rynkach krajowym i zagranicznych,

Z powazaniem

Stanistaw Bogacki

Prezes Zarzadu Solar Company S.A.



Poznan, dnia 30 kwietnia 2012 r.
OSWIADCZENIE ZARZADU SOLAR COMPANY S.A. W SPRAWIE
RZETELNOSCI SPORZADZENIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki SOLAR COMPANY S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej
wiedzy:

- roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci,
oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg i finansowqg Grupy Kapitatowej SOLAR COMPANY S.A. oraz jej
wynik finansowy;

- roczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej SOLAR COMPANY
S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji Grupy
Kapitatowej SOLAR COMPANY S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyka.

Zarzad:

Stanislaw Bogacki Maria Pyzio Pawel Nowak
Prezes Zarzad Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu



Poznan, dnia 30 kwietnia 20612 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU SOLAR COMPANY S.A. W SPRAWIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Spotki SOLAR COMPANY S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego
badania spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o
badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi

przepisami i normami zawodowymi.

Zarzad:

Stanislaw Bogacki Maria Pyzio Pawel Nowak
Prezes Zarzad Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu



WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY SOLAR COMPANY S.A,
Sprawsozdanie ¢ calkowitych dochoddw, shonsolidowane, igodne 7 MSR, zaudvitowane

woty podane sg w tys. Zotych

IRACHUNEK ZYSKOW 1 STRAT

;P?.zsgcﬁody netto ze sprzedatyproduktdw, towardw i

%maﬁeréai‘éw 190 912,00 46 112,90 183 020,00 45 704,72
Koszt wilasny sprzedaly 124 447,00 30 058,94 140 258,00 35 (25,97
Zysk {stratal na deiafalnodd operacyine 65 984,00 1593778 47 313,00 10 566,63
Zysk {strata) brutto 64 839,00 15661,22 40 555,00 1012761
Zysk {strata) netto 52 357,00 12 646,31 32 423,00 § 096,84

iliczba udzialdw/akeli w sztukach 11575 342,47 1157534247, 1000000,000 1000 000,00

k {strate j

BILANS

4,52

1,09

32,42

IRACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

2,86

Alcdywa trwale 21 884,00 495585 2508300 & 328,§§§§
Aktywa obrotowe 139 088,00 31490,67 56 484,00 21 837,74
Kapital wlasny 146 005,00 33 056,74 63 659,39 16 074,39
Zobowiazania dlugoterminowe 1411,00 319,46 28 560,00 7 464,08
Zobowigzania krdthoterminowe 1256106 3070,34 18 298,01 4 620,36
Wartodd ksiegowa na akcle (zl/euro) 12,68

}é?rze;}%ywy plenigine netto z dziatalnodcl operacyine 25 171,00 6 079,80 24 314,00 6071,82
Przeplywy plenigine netto 2 dzislalnodel inwestyoyine -8565,00 3069,76 -30 483,00 7612,38
] ephywy plenieine netto 7 dziatalnodd finansowe 1793,6 433,08 -2 847,00 -735,94

Hurs EUR/PLN

- dia danych bilansowych

4,4168

- dla danych rachunku zyskdw | strat

4,1401

E{m przeliczenta danych bilansowych ulyto kursu éredniego NBP na dzied bifansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunky przeplywow plenieinych uiyto kursu bedacego érednia
aryimetycing kursow NBP obowigzujacych na ostatni dzied poszezegdlnych miesiecy danego okresu.

Data  30.04.2012 rok

Stanistew Bogacki
Prezes Zorzgdu

haria Pyzic
Wiceprezes Zarzgde

Pawel Nowak
Wiceprezes Zarrgdu



Opinia zawiera 2 strony
Raport uzupetniajacy opinie zawiera 15 stron
Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

oraz raport uzupeiniajacy opinie
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie
31 grudnia 2011 r.



GRUPA KAPITALOWA SOLAR COMPANY S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgey sie 31 grudnia 2011 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dia Walnego Zgromadzenia SOLAR COMPANY S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe] SOLAR COMPANY S.A, w kidrej jednostka dominujaca jest spdtka SOLAR
COMPANY S.A. z siedziba w Poznaniu przy ul. Torowej 11 (,Grupa Kapitatowa”™), na ktdre
skiada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzagdzone na dzien 31
grudnia 2011 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z
calkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalach wlasnych oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok obrotowy koniczacy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu | Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za prawidiowoéé ksigg rachunkowych oraz
sporzadzenie |rzetelng prezentacje tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowej, kitdre zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska, jak rdwniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentow
papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych |
innymi obowiazujacymi przepisami oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnoéci. Zarzad
jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za
niezbednag, aby sporzagdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe byly wolne od
nieprawiclowosci powstalych wskutek celowych dzialar lub bledow.

Zgodnie z ustawa z dnia 28 wrzesnia 19894 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Jednostki Dominujgcsj
oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie,

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowienn rozdziatlu 7 ustawy o
rachunkowoéci, krajowych standardéw rewizji finansowe] wydanych przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce. Regulacie te nakiadajg na nas obowigzek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewno$¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od
istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowoddéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybor procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej
nieprawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
bledéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w
celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrzne] w jednostce
dominujgcej. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowane] polityki
rachunkowoéci, zasadno$ci szacunkoéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogdinej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA SOLAR COMPANY S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrofowy koriczacy sie 31 grudnia 20117 1.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatows
SOLAR COMPANY S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowg Grupy
Kapitatowej na dzied 31 grudnia 2011 r., wynik finansowy, catkowite dochody oraz przeptywy
pieniezne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich
istotnych  aspekiach, zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosc
Finansowej, ki6re zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jak rowniez wymogami
odnoszageymi sie do emitentow papieréw wartodciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowant gietdowych, jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o
ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2008 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego paristwem czionkowskim (Dz. U. z 2009
r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Marek Wojciechowski

Biegty rewident nr 10 984

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie

w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/17

01-747 Warszawa
Oddziat Regionalny Poznan

Poznan, 30 kwietnia 2012 r.
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GRUPA KAPITALOWA SOLAR COMPANY S.A.
Raport uzupeltniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 20711 r.

Spis tresci

1. Czes¢ ogodlna raportu

1.1 Dane identyfikujgce badang jednostke

1.1.1. Nazwa Grupy Kapitatowe]

1.1.2. Siedziba jednostki dominujgce]

1.1.3. Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sgdowym

1.1.4. Struktura whasnosci jednostki dominujgesj

1.1.5. Informacja o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej

1.1.6. Kierownik jednostki dominujgce;

1.2. Dane identyfikujgce kiuczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

1.2.1 Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta:

1.2.2 Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

1.3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

1.4. Zakres prac | odpowiedzialnosci

1.5. Informacije o przeprowadzonych badaniach sprawozdaniach finansowych jednostek
objetych konsolidacjg

2. Czes¢ analityczna raportu

2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

2.2. Rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw

2.3. Wybrane wskazniki finansowe

2.4. Ogdlna ocena dziatalnosci

3. Czes¢ szezegdtowa raportu

3.1 Prawidiowo$¢ przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolidacyjnej

3.2. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania
finansowego

3.3. Konsolidacja kapitatdw whasnych i ustalenie udzialdéw niskontrolujgeych

3.4 Wylgczenia konsolidacyjne

3.5. Sprawozdanie z dziatalnos$ci Spolki

3.6. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta
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GRUPA KAPITALOWA SOLAR COMPANY S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2017 r.

Sad Rejonowy w Poznaniu, VHI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

1. Czes¢ ogdlna raportu
1.1.  Dane identyfikujace badana jednostke
1.1.1. Nazwa Grupy Kapitalowe]
Grupa Kapitatowa SOLAR COMPANY S A
1.1.2. Siedziba jednostki dominujacej
61-315 Poznan, ul. Torowa 11
1.1.3. Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym
Sad rejestrowy:
Data: 31.05.2001 rok
Numer rejestru: KRS 0000016078
REGON: 630371711
NIP: 779-10-19-139
1.1.4. Struktura wlasnosci jednostki dominujacej

Struktura wlasnosci na dzien 31.12.2010 rok;

Udziat w ogdinegj

Akcjonariusze Liczba akcji U;:S;;\:)E‘:‘t;! € | Liczba glosow liczb\;\? Zg‘;‘aféw na
(%)
Pyzio Maria Jadwiga 500 25% 500 25%
Bogacki Stanistaw Antoni 500 25% 500 25%
Nowak Pawet Michat 1000 50% 1000 50%
Razem 2000 100% 2 000 100%

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspéinikow z dnia 28 stycznia 2011 roku uchwatami o numerach od 5
do 8 dokonato umorzenia udziatéw, obnizenia kapitalu zakladowego, a nastepnie podwyzszenia
kapitatu zakladowego. Rejestracja powyzszych zmian w KRS miata miejsce w dniu 02.03.2011 roku.
Nastgpnie dokonano rejestracji przeksztaicenia spdtki z ograniczona odpowiedzialnoscig na spotke
akeyjng (zmiany w KRS obowigzujg od 02.05.2011 roku). Po opisanych zmianach struktura whasnoéci
kapitatu zaktadowego przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusze Liczba akcji Udziat w kapitf le Liczba glosdw I[iizc.izilizz ;‘;gsgc')%l/n:é
zaktadowym% WZA (%)
Pyzio Maria Jadwiga 25000 0,13% 25 000 0,13%
Bogacki Stanistaw Antoni 25000 0,13% 25 000 0,13%
Nowak Pawet Michat 50 000 0,25% 50 000 0,25%
Stanmax Co Limited 4 975 000 24 .88% 4 975 000 24,88%
Veragques Limited 4 975000 24.,88% 4 975 000 24.88%
Wakon Investments Limited 9 850 000 49 75% 9 950 000 49,75%
Razem 20 000 000 100% 20 000 000 100%

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw z dnia 07 wrzesnia 2011 roku uchwatg nr 1 dokonato
podwyzszenia kapitatu zakfadowego do kwoty 30.000.000,00 oraz uchwaig nr 2 jednoczesnej zamiany
wartosci nominalnej akcji z 0,10 zt na 1,00 zk. W wyniku rejestracji powyzszych zmian w KRS w dniu
26.08.2011 roku struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego przedstawia sie nastepujaco:
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GRUPA KAPITALOWA SOLAR COMPANY S.A.
Raport uzupetnigjgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrofowy konczacy sie 31 grudnia 2011 r.

: . Udzial w ogolnej

Akcjonariusze Liczba akc)i US:S:«&@?:?%& Liczba glosw !iczb\ilszglﬁsjfj)w nz{x
Wakon Investments Limited 14 985 000 49,98% 14 995 000 49 98%
Stanmax Co Limited 7 487 500 24,99% 7 497 500 24.99%
Veraques Limited 7 497 500 24,99% 7 497 500 24,99%
Nowak Pawet Michat 5000 0,02% 5000 0,02%
Bogacki Stanistaw Antoni 2 500 0,01% 2 500 0,01%
Pyzio Maria Jadwiga 2 500 0,01% 2 500 0,01%
Razem 30 000 000 100,00% 30 000 000 100,00%

1.1.5. Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej

Jednostka dominujgca SOLAR COMPANY S.A.wg stanu na koniec badanego okresu posiada

nastepujace spotki zalezne:

Udziat Udzial
Nazwa Spolki Siedziba _Dane Pfﬁzedmlf}[. Kapitat procentowy w procentowy w
rejestrowe dziatalnosci podstawowy Kani prawach
apitale
alosu
ul. Torowa KRS
PHU Solar Sp. z 0.0. 11, 61-315 0000158070 sprzgqaz_huﬁowa 50.000,00 100% 100%
Pornan NIP odziezy i obuwia
779-00-00-669
SOLAR DYSTRYBUCJA (do | ul. Torowa KRS
dnia 31.03.2011 roku Grutex | 11, 61-315 | 0000324776 | spracdaz huriowa | 4 54 g g 100% 100%
Logistyka Sp. z 0.0.) Poznan NIP odziezy i obuwia
e 779-00-44-454
SOLAR FRANCZYZA Sp. z ul. Torowa KRS
0.0. (do dnia 31.03.2011 11, 61315 | 0000314142 | sprzedaz hurtowa | o 554 o4 100% 100%
roku Grutex Sp. z 0.0.) Poznan NIP odziezy i obuwia
T 782-24-50-980

1.1.6. Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki dominujgcej sprawuje Zarzad.

W sklad Zarzgdu Spdiki na dzien 31 grudnia 2011 r. wchodzili:

- Stanistaw Antoni Bogacki
- Maria Jadwiga Pyzio
- Pawetl Michat Nowak

- Prezes Zarzgdu
-~ Wiceprezes Zarzgdu
- Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w skiadzie Zarzgdu | Rady Nadzorczej po dniu bilansowym
Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki.
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GRUPA KAPITALOWA SOLAR COMPANY S.A.
Raport uzupelniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2011 r.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.3.

1.4.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdar finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta:

Imie i nazwisko: Marek Wojciechowski
Numer w rejestrze: 10 984

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Elblaska 15/17, 01-747 Warszawa
al. Armii Krajowe] 12/5, 50-541 Wroctaw

Numer rejestru: KRS 0000019875

Sad rejestrowy: Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zakladowy: 80.000 =

Numer NIP: 725-10-13-699

PKF Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 548,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z
dnia 30.12.2011 r, zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej nr RN.22/12/11 z dnia
16.12.2011 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spétki w okresie od
06.02.2012 r. do 30.04.2012 1. (z przerwami).

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Audyt Sp. z 0.0. spelniajg wymég niezaleznosci od
badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o
bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 849).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziea 31 grudnia 2010 r. i za okres
koniczaey sie tego dnia zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie bieglego
rewidenta bez zastrzezen,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwata Zgromadzenia
Wspdinikéw w dniu 11.04.2011 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo ziozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu
01.06.2011 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 81 z dnia 09.01.2012

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia SOLAR COMPANY S.A. z
siedzibg w Poznaniu, przy ul. Torowej 11 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, na kiore skiada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzied 31 grudnia 2011 r., skonsolidowany rachunek zyskdw i strat oraz
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitatach wtasnych oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych
za rok obrotowy konczgey sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.
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GRUPA KAPITALOWA SOLAR COMPANY S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 r.

Jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowej.

Zarzgd jednostki dominujgce] jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawoczdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska jak réwniez
wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw papierdw wartosciowych dopuszezonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz z innymi obowiazujgcymi przepisami oraz za
sporzadzenie sprawozdania z dziatainosci,

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i
sporzadzenie raportu uzupefniajgcego, odnoénie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zarzad jednostki dominujgce] ztozyt o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajacych w sposdb znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujgcej ztozyt wszystkie zadane przez nas oéwiadczenia, wyjasénienia | informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania
raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Zakres i
sposob  przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzone] przez nas dokumentacii
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie PKF Audyt Sp. z 0.0.

1.5. Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdaniach

finansowych jednostek objetych konsolidacja

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] skiadajg sie

sprawozdania jednostkowe Spotki dominujgcej oraz Spotek podporzadkowanych sporzgdzone

na dzier 31.12.2011 roku, ktdre zostaty zbadane i uzyskaty opinie:

Nazwa jednostki Podmiotbggraanviv:iony do Rodzaj opinii ko?se;ﬁgicji
PHU SOLAR Sp. z 0.0. PKF AUDYT Sp. z 0.0. bez zastrzezen petna
SOALR DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. PKF AUDYT Sp. z 0.0. bez zastrzezen peina
SOLAR FRANCZYZA Sp. z 0.0. PKF AUDYT Sp. z o.0. bez zastrzezen Pemna
6
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GRUPA KAPITALOWA SOLAR COMPANY S.A.

Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2011,

2. Czes¢ analityczna raportu

2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31-12-2011 % surny 31-12-2010 % sumy
z4'000 bilansowej z1'000 bilansowej
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 16 7657 104% 18 9049 17,0%
Warto$ci niemateriaine 18212 0,9% 10842 1,0%
Nieruchomosci inwestycyjne - 0,0% - 0.0%
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych - 0,0% - 0,0%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 0,0% - 0,0%
Pozyczki i naleznosci diugoterminowe - 0,0% 16421 1,5%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 779,5 0.5% 7646 0.7%
Pozostate aktywa trwate 28219 1,8% 26373 24%
218884 13.6% 250332 22,4%
Aktywa obrotowe
Zapasy 24 0754 15,0% 54772 4.9%
Naleznosci handiowe 227072 14 1% 368904 33.1%
Natezno$ei z tytutu biezgcego podatku ) 0.0% ) 0.0%
dochodowego
Pozosiate nalenosci 59342 4 36,9% 296150 26 6%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,0% - 0,0%
Aktywa ﬁn?nsowe wyceniane w warto$ci godzwej ) 0.0% ) 0.0%
przezwynik finansowy
Pozyczki i naleznosci krétkoterminowe - 0.0% - 0,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 403,3 0.3% 327,2 0.3%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 325609 20,2% 14 166,3 12,7%
Aktywa zgklasyﬁkowane jako przeznaczone do ) 0.0% ) 0.0%
sprzedazy
138 089,1 86,4% 86 485,2 77.6%
SUMA AKTYWOW 1609877,5 100% 1115184 100%
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GRUPA KAPITALOWA SOLAR COMPARNY S.A.
Raport uzupeiniajgey opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2011 r.

PASYWA 31-12-2011 %sumy 31-12-2010 % sumy
2000 bilansowej z'000 bilansowej
Kapital wiasny
Kapital zakladowy 30 0000 18,6% 10000 0,9%
Kapf{a% zapgsowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny ) 0.0% ) 0.0%
nominalnej
Akcje wiasne - 0,0% - 0,0%
Pozostale kapitaty 136 018,1 84 5% 1111719 99.7%
Niepodzelony wynik finansowy (72 368.,8) -45.0% (80 935.6) -72,6%
Wynik finansowy biezgcego okresu 52 3558 32,5% 324230 291%
146 008,1 90,7% 63 659,3 57,1%
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki - 0,0% - 0.0%
Pozostate zobowigzania finansowe 1375 0,1% 27 6582 24.8%
Inne zobowigzania diugoterminowe - 0,0% - 0,0%
Rezerwy z fytutu odroczonego podatku
dochodowego 1153 0,1% 656,7 0,6%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 3772 0.2% 4631 0,4%
Rezerwa na $wiadczenia emerytaine i podobne - 0,0% - 0,0%
Pozostale rezerwy 781,0 0,5% 781,0 0,7%
14110 0,9% 29 5600 26,5%
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki - 0.0% - 0,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 164,1 0,1% 6216,0 5,6%
Zobowigzania handlowe 3767,0 2,3% 1085,2 1,0%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 9321 0.6% 19030 17%
dochodowego
Pozostate zobowigzania 6 859,8 4.3% 7 646,2 8,9%
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 2519 0,2% 181.,2 0.2%
Rezerwa na $wiadczenia emeryiaine i podobne 9274 0,6% 7153 0,6%
Pozostate rezerwy 659,2 04% 5422 0,5%
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami o o
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy ) 0.0% ) 0.0%
13 5614 8,4% 18 299,1 16,4%
SUMA PASYWOW 160 977,85 100,0% 111 5184 100,0%
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GRUFA KAPITALOWA SOLAR COMPANY S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgey sie 31 grudnia 2011 r.

2.2. Rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw

2011 % przychodéw 2010 % przychoddw
2000 ze sprzedaly z+'000 ze sprzedaZy
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
Przychody neto ze sprzedazy produkidw 480,1 0,3% 513,2 0.3%
Zmiana stanu produktdw 742 0,0% (546.5) -0,3%
Koszt wytworzenia produkiéow na wiasne potrzeby jedno - 0,0% - 0,0%
Przychody netio ze sprzedazy fowardw i materiatdw 190 3577 99.3% 183 0532 99,0%
190 912,1 99,6% 183 0198 99,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja (4 842,0) 3.8% (4 538,2) 3,1%
Zuzycie materiatow i energii (5271.4) 4.2% (6 358,9) 37%
Ustugi obce (30 373,1) 24,0% (26 977,9) 18,7%
Podatki i optaty (1162,4) 0,9% (1180,3) 0,8%
Wynagrodzenia (24 691,2) 19,5% (24 5837) 17.0%
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia (5 410,5) 4,3% (5179,3) 3,6%
Pozostate koszty rodzajowe (1 608,5) 1,3% (2 454.8) 1.7%
Warto$¢ sprzedanych towarow | materiatow (51089,2) 40,3% (69 985,2) 48,5%
(124 448,3) 98,1% (140 258,4) 97,2%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 66 463,8 126,9% 427614 131,9%
Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - 0,0% - 0,0%
Dotacie 859 0,0% 31,8 0,0%
nne przychody operacyine 3031 0,2% 1475 0,1%
389,0 0,2% 179,3 0,1%
Porostale koszty operacyine
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych (266,2) 0.2% {3.0) 0,0%
Aktualizacja wartosci aktywow niefinans owych (101,8) 0,1% - 0,0%
Inne koszly operacyjne (502,1) 0,4% (624 ,8) 0.4%
(870,0) 0,7% (627,7) 0,4%
Zysk/(Strata) z dziatalnoéci operacyjnef 65 582.8 0% 42 313,60 131%
Przychody finansowe
Dywidendy i udzialy w zyskach - 0.0% . 0,0%
Odsetki 3492 0,2% 8541 0,5%
Zysk ze zbycia inwestycii 4.8 0,0% - 0,0%
Aktualizacja wartosci inwestycji - 0,0% - 0,0%
inne - 0,0% 8453 05%
354,0 0,2% 1699,4 0,9%
Koszty finansowe
Odsetki (1 4927) 0,0% (3 428.8) 24%
Strata ze zbycia inwestycii - 02% - 0,0%
Aktualizacja warto$ci inwesycji - 0,0% (28,4) 0,0%
inne (6,3) 0,0% - 0,0%
(1 499,0) 0,0% {3 457,2) 2,4%
Zysk/(Strata) z dziafalno$ci gospodarczef 64 837,8 123,8% 40 555,71 125,1%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Zyski nadzwyczajne - 0,0% - 0.0%
Straty nadzwyczajne . 0,0% - 0.0%
Zysk/(Strata) brutto 64 837,8 123,8% 40 5551 125,1%
Podatek dochodowy (12 482.0) -23.8% (8 132,1) -251%
Pozostale cbowigzkowe zmniejszenia zyskulzwigkszeni - 0.0% - 0.0%
Zysk/(Strata) netto 52 355,8 100,0% 32 423,0 100,0%
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GRUPA KAPITALOWA SOLAR COMPANY S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2011 r.

2.3. Wybrane wskazniki finansowe

2011 2010 2008
1. Rentownos¢ sprzedazy
M 5 0,
wynik na sprzedazy brutto x 100% 34.8% 93 4% 15.6%
przychody netto
2. Rentownos¢ kapitatu wlasnego
H 0,
wynik netto x 100% 49,9% 56,7% 39,9%
$redni stan kapitatéw whasnych
3. Szybkosé obrotu naleznodci
$redni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug x 385 dn 57 dni 79 dni 35 dni
przychody netto
4. Stopa zadluZenia
. o } . o
zobowrazaﬁla i rezerwy na zobowiazania x 100% 8.9% 42 3% 50,3%
aktywa ogotem
5. Wskaznik plynnosci
aklywa oprotowe
aktywa obrotowe 119 5.1 56

zcohowigzania krotkoterminowe

2.4. Ogblna ocena dziatalnosci

2.4.1 Skonsolidowany bilans
wartoSci w tys. zt

180 000

160 000

140 000

120 000

100 000 +

80 000

60 000

40 000

20 000

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
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B Aktywa obrotowe BKapitat wlasny B Aktywa trwate  L1Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
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GRUPA KAPITALOWA SOLAR COMPANY S.A.
Raport uzupeinjajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 20171 r.

Na przestrzeni ostatniego roku zauwazy¢ mozna wzrost wartosci sumy bilansowej i uksztattowanie sie
jej na poziomie 160 978 tys. zt (111 518 tys. zt w 2010 r.). Aktywa trwate w badanej grupie stanowig
14% catosci majatku, a ich warto$¢ na przestrzeni 2011 roku zmniejszyia sie 0 13%.

Podobnie jak w roku poprzednim, suma bilansowa SOLAR COMPANY S.A., stanowi ponad 70% sumy
bilansowej przed konsolidacjg (w 2011 roku 78%), SOLAR DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. — 18%, SOLAR
FRANCZYZA Sp. z 0.0. - 3%, natomiast PHU SOLAR Sp. z 0.0.- 1%.

Zwiekszenie wartosci aktywéw Grupy nastapito przede wszystkim na skutek zwiekszenia wartosci:

= pozostatych naleznosci z kwoty 29615 tys. zt do kwoty 59 342 tys. zh. Pozycja dotyczy
gtownie zaliczek na przyszie dostawy oraz rozliczer w zakresie zwrotow towaréw z gtownym
dostawca (informacje dotyczace udziatu rozrachunkéw z glownym dostawcg w sumie
bilansowej zostaly ujawnione w nocie sprawozdania finansowego: Cele i zasady zarzadzania
ryzkiem finansowym),

= zapasow z kwoty 5477 tys. zi do kwoty 24 075 tys. zt. Warto$¢ zapaséw dotyczy towardw w
sklepach i magazynie gliéwnym jednostki Dominujges),

= srodkow pienigznych z kwoty 14 166 tys. zt do kwoty 32 561 tys. zk

Istotnie (0 38%) | wartosciowo z 22 707 tys. zt do 36 899 tys. zt spadia natomiast wartosé naleznoséci z
tytutu dostaw.
Najistotniejszymi pozycjami majatku Grupy, podobnie jak w roku ubieglym, pozostajg;

& pozostate naleznosci z 37 %-owym udziatem,

e Srodki pieniezne z 20%-owym udziatem,

& zapasy z 15%-owym udziatem,

= naleznosci z tytutu dostaw i ustug z 14%-owym udziatem,

= rzeczowe aktywa trwate z 10%-owym udziatem (gidwnie inweastycje w obcych érodkach trwatych

oraz pozostate Srodki trwale),

W zakresie struktury finansowania proporcia pomiedzy wlasnymi i obeymi zrédiami finansowania w
2011 roku zmienita sie na korzy$¢ kapitatow wiasnych (wzrost ich udziatu w sumie bilansowej z 57% w
roku 2010 roku do 81% w badanym okresie).

Analizujge pasywa sprawozdania skonsolidowanego w badanym okresie w poréwnaniu do 2010 roku
nalezy zauwazyc:

= zwiekszenie wartosci kapitatow wiasnych o 130% z 63 659 tys. zt do 146 005 tys. zt
wynikajgce gtownie z zanotowania przez Grupe wysokiego zysku netto za badany okres oraz
podwyzszenia kapitatu zakladowego w jednostce dominujgcej (poprzez konwersje
zobowigzan z tytutu nabycia Spétki SOLAR DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0),

= zmnigjszenie wartosci zobowigzan diugoterminowych o 95% z 29 560 tys. zt do 1 411 tys. zt w
zwigzku ze splatg oraz konwersjg na kapitat wiasny zobowigzania z tytutu nabycia udziatow w
Spotce SOLAR DYSTRYBUCJA Sp.zo.0.,

= zmniejszenie wartosci zobowigzan krotkoterminowych o 26% wynikajgce gléwnie ze sptaty
zobowigzan z tytulu nabycia udzialow oraz zmnigjszenia wartosci zobowiazania z tytulu
podatku dochodowego i pozostatych zobowigzan (gldwnie podatku VAT).
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242 Skonsolidowany rachunek zyskdw [ strat
wartosci w tys. zt

70 000 ¢
60 000 +
50000 +
40 000 +
30 000
20000
10 000
0
-10 000 +
2009 2010 2011
r. r. I
‘@ Zysk/Strata ze sprzedazy 31020 42 761 66 464
#\Wynik na pozostalej dziatalnosci
operacyjnej -483 -448 -481
B Wynik na dziatalnosci finansowej -1 477 -1758 -1 145
O Zysk/Strata brutto 29 060 40 555 64 838
B Zysk/Strata netto 22 884 32423 52 356

Wartoéé zardwno osigganych przychodow, jak réwniez kosztdw generowanych przez Grupe
kapitatowg w 2011 roku wynika gtdwnie z wartoéci wykazywanych przez jednostke dominujgca. Udziat
spétek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatlowej w gldwnych pozycjach skonsolidowanego rachunku
zyskéw i strat przed konsolidacjg przedstawia sie nastepujaco:

SOLAR COMPANY | SOLAR DYSTRYBUCJA | PHU SOLAR SOLAR FRANCZYZA
Przychody 77% 14% 3% 6%
Koszty 82% 10% 4% 5%

Dominujgca pozycja w strukturze przychoddw Grupy kapitatowej stanowig przychody ze sprzedazy
towarow (99% catosci przychoddw). Natomiast po stronie kosztéw istotnymi pozycjami sa gidwnie:

e wartos¢ sprzedanych towardw stanowiaca 40% kosztéw ogdtem,

e koszty pracownicze - 24% kosztow ogélem,

¢ koszty ustug obcych - 24% kosztéw ogdtem.

Pomimo zwiekszenia przychoddw z podstawowej dziatalnosci w 2011 roku o 5% Grupie udato sie
jednoczesnie obnizyé koszty dziatalnosci operacyjnej o 11%. Dzieki te] korzystnej relacii Grupa
zanotowata wzrost zysku brutto ze sprzedazy (o 55% w poréwnaniu do 2010 roku). Wartosciowo
oznacza to wypracowanie zysku o 23 702 tys. zt wyZzszego niz w roku poprzednim.

Ponadto zanotowano:

= strate na pozostale] dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 481 tys. zi, wobec straty za 2010
roku w kwocie 448 tys. zf,

s strate na dziatalnosci finansowej w kwocie 1 145 tys. zt wobec straty za 2010 rok w kwocie
1 758 tys. z. Strata wynika giéwnie z poniesionych kosztow odsetek dotyczacych obstugi
zobowigzania z tytutu nabycia udziatdw w Spoice SOLAR DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. przez
jednostke dominujgca.
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GRUPA KAPITALOWA SOLAR COMPANY S.A.
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Podsumowujac, Grupa osiggnela zysk brutto w wysokosci 64 838 tys. zi, wyZzszy od zysku
wypracowanego w 2010 roku o 60%. Po uwzglednieniu podatku dochodowego biezacego i
odroczonego Grupa zanotowata w 2011 roku zysk netto w wysokoséci 52 356 tys. zi. W pordwnaniu do
poprzedniego okresu wartosc zysku netto zwiekszyta sie 0 61% i wartosciowo 19 933 tys, zt

241 Wskainiki

Wskaznik rentownoséci sprzedazy w 2011 roku uksztattowat sie na poziomie 35% i jest o ponad 11%
wyzszy od wartoéci osiggniete] w 2010 roku. Wzrost wskaznika to wynik 5%-owego wzrostu
przychoddw ze sprzedazy, przy jednoczesnym ponad 11%-owym spadku kosztdw dziatalnosci
operacyjnej. Wielkos¢ osiggnieta w 2011 roku oznacza, iz z kazdej ziotowki przychodu ze sprzedazy
wygenerowano 0,35 zt zysku.

Wskaznik rentownosci kapitatdw wiasnych (ROE) w badanym roku wynidst 50% i w poréwnaniu do
2010 roku ulegt zmnigjszeniu o 7%. Mimo zmnigjszenia warto$¢ wskaznika ksztattuje sie na wysokim
poziomie informujgc, iz kazda ziotowka zainwestowana w Grupe w badanym okresie przyniosta 0,50 zt
zysku. Rentownost kapitaldow wiasnych jest zatem znaczaco wyZzsza od bezpiecznych lokat
rynkowych.

Weskaznik plynnosci wynidst w badanym okresie 12 i informuje o tym, Ze posiadane przez Grupe
aktywa obrotowe wystarczajg na pokrycie dwunastokrotnosci zobowigzan biezgcych. W pordwnaniu
do roku poprzedniego warto$¢ wskaznika wyraznie wzrosta o 6,8.
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3.2.

3.3.

3.4.

Czes¢ szczegodtowa raportu

Prawidiowos¢ przyjetych zasad konsolidacji | dokumentacji
konsolidacyjnej

Jednostka dominujacg posiada aktualng dokumentacje opisujgaca zasady rachunkowosci
przyjete w Grupie Kapitatowej, przyjete przez Zarzad jednostki dominujgesj.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej SOLAR COMPANY SA
sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, kidre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach
nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowos$ci z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metodag pelng na podstawie
sprawozdania jednostkowego spotki dominujacej SOLAR COMPANY S.A. oraz sprawozdan
jednostkowych spotek zaleznych: PHU SOLAR Sp. z 0.0., SOLAR DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0.
| SOLAR FRANCZYZA Sp. z 0.0.

Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolitoé¢ zasad wyceny | zasad sporzgdzania
sprawozdan finansowych spétek Grupy Kapitatowe] w zakresie wymaganym przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej.

Zarzad jednostki dominujgcej w sposdb poprawny ustalit zasady konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spolek podiegajacych konsolidacii
oraz opinie i raporty tych, kiére zostaly zbadane.

Dokumentacja konsolidacyina zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez
poszczegblne spdiki na potrzeby konsolidadii. Informacje te sg uzgodnione pomiedzy spdtkami
i potwierdzone przez biegltego badajgcego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do
sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach | objasnieniach do
skonsolidowane sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletrie i prawidlowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacije i objasnienia
stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitatéw wlasnych i ustalenie udzialéw niekontrolujgcych

Kapitatem zakladowym Grupy Kapitatowe] jest kapitat zakladowy jednostki dominujgce;
SOLAR COMPANY S.A.

Do pozostatych pozycji kapitaidw wiasnych Grupy Kapitatowej prawidtowo wigczono te czesci
sktadnikéw kapitatéw wlasnych jednostek zaleznych, ktére powstaty po dniu objecia kontroli
nad nimi przez jednostke dominujaca.

Wylaczenia konsolidacyjne
Prawidlowo dokonano wylgczen konsolidacyjnych dotyczaeych:
- wewnatrzgrupowych rozrachunkdw oraz pozyczek,

- eliminacji odpowiednich pozycji kapitatowych zwigzanych z transakcjami rozliczania naby¢
jednostek wchodzgcych w skiad Grupy Kapitatowej,

- transakcji sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitalowe], w tym przychoddw |
kosztow operacyjnych oraz finansowych.
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Dane stanowigce podstawe wylaczen uzyskano z ksigg rachunkowych jednostek
wchodzaeych w skiad Grupy Kapitatowe] | uzgodniono z informacjami uzyskanymi od

jednostek zaleznych.

3.5. Sprawozdanie z dzialalnosci Spdlki

Sprawozdanie z dziatalnodci Grupy Kapitalowe] uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o kitdérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami

zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

3.6. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe] SOLAR COMPANY S A. sporzgdzonego na dzieft 31 grudnia 2011 r. | za okres

koriczgey sie tego dnia wydalidmy opinie bez zastrzezer.

Marek Wojciechowski

Biegly rewident nr 10 984

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie

w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548
ul. Elblgska 15717

01-747 Warszawa

Oddziat Regionalny Poznan

Poznan, 30 kwietnia 2012 r.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ SOLAR COMPANY S.A. (do 01.05.2011 SOLAR
COMPANY Ltd. Sp. z 0.0.) za okres 01.01.—- 31.12.2011 r. oraz okres pordwnywalny 01.01.-31.12.2010 r.
(wszystkie kwoty podane sg w tys. ziotych o ile nie podano inaczej)

INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki dominujacej:

Nazwa: SOLAR COMPANY Lid (od 02.05.2011 r. SOLAR COMPANY)

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia (od 02.05.2011 r. spotka akeyjna)
Siedziba: Poznad, ul. Torowa 11

Kraj rejestracii: Polska

Podstawowy przedmiot dziatainosci: Sprzedaz detaliczna oraz hurtowa odziezy i obuwia

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sgdowego
Numer statystyczny REGON: 630371711
NiP: 779-10-19-139

Czas trwania grupy kapitalowej:

Spoétka dominujgca SOLAR COMPANY Ltd. Sp. z o.0. (od 02.05.2011 r. SOLAR COMPANY S.A)) i pozostate jednostki Grupy
Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

ill. Okresy prezentowane
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku. Dane poréwnawcze
prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od

01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego
sprawozdania z przeplywow pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym.

V. Skdad organdw jednostki dominujacej wedlug stanu na dzien 31.12.2041 r.:

Zarzad:
PREZES ZARZADU - Stanistaw Antoni Bogacki
Na dzieft 31.12.2011 r. WICEPREZES ZARZADU - Maria Jadwiga Pyzio
WICEPREZES ZARZADU - Pawel Michat Nowak
PREZES ZARZADU - Maria Jadwiga Pyzio
WICEPREZES ZARZADU - Stanistaw Antoni Bogacki
Na dzieh 31.12.2010 r.
WICEPREZES ZARZADU - Pawetl Michat Nowak

W latach 2010 ~ 2011 nie bylo zmian w skladzie Zarzadu Spétki dominujgcej.

Na dzieti sporzgdzenia informacji finansowej Rada Nadzorcza sklada sie z nastepujacych oséb:

Przewodniczacy - Bartkowiak Robert

Czionek - Stanistaw Wojciech Bogacki
Czlonek - Dymitr Pawet Nowak
Czionek - Radostaw Pyzio

Czionek - Samol Sebastian

V. Biegli rewidenci:

Podmiotem badajgcym sprawozdanie finansowe za 2011 rok byta spotka:
PKF Audyt Sp. z 0. 0.
ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa

VL. Prawnicy:
Kancelaria Adwokatow i Radcow Prawnych P.J. Sowisto & Topolewski Spotka Komandytowa
ul. 28 Czerwca 1956, nr 231/239
61-485 Poznan

Vil. Banki:
1. BRE BANK S.A. Oddziat Korporacyjny Poznan, ul. Poiwiejska 42, 61 — 888 Poznan
2. ING Bark Slgski S.A. Oddziat w Poznaniu, u. Piekary 7, 61-823 Poznan.

Zakzczone noty stanowia integralna czedé niniejszego sprawozdania finansowego 2



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ SOLAR COMPANY S.A. (do 01.05.2011 SOLAR
COMPANY Ltd. Sp. z 0.0.) za okres 01.01.- 31.12.2011 r. oraz ckres pordwnywalny 01.01.-31.12.2010 r.
(wszystkie kwoty podane sg w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

VIil. Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej:

Wedtug stanu na dzied 31.12.2011 r. akcjonariuszami Spatki byli:
Udzial w Udziat w ogbinej
. . Liczba akci kapitale Liczba giosow | liczbie glosdw na
Akcjonariusze zakladowym% WZA (%)
Wakon Investments Limited 14 995 000 49,98% 14 995 000 49,98%
Stanmax Co Limited 7 497 500 24 .99% 7 497 500 24,99%
Veraques Limited 7 497 500 24 99% 7 497 500 24,99%
Nowak Pawel Michat 5000 0,02% 5000 0,02%
Bogacki Stanistaw Antoni 2 500 0,01% 2 500 0.01%
Pyzio Maria Jadwiga 2 500 0,01% 2 500 0,01%
Razem 30 000 000 100,00% 30 000 000 100,00%
X, Spéiki zalezne:
L Dane Przedmiot Kapital Udziat prot?ei?:\:fy W
i Nazwa Spoiki Siedziba L . S procentowy w. !
rejestrowe dzialalnosci podstawowy g prawach.
kapitale
: glosu
KRS
PHU Solar Sp. z 0.0. ul. Torowa 11, 0000158070 - sprzedaz hurtowa o o
61-315 Poznan NIP odziezy i obuwia 50.000,00 100% 100%
779-00-00-669
SOLAR KRS
DYSTRYBUCJA (do .
dnia 31032011 roku e Torowa 11, - 0000384776 - spraedaz hurtowa 4 4 990,09 100% 100%
Grutex Logistyka Sp. z 61-315 Poznart odziezy i obuwia
: 779-00-44-454
0.0.)
SOLAR FRANCZYZA KRS
Sp. z 0.0. {do dnia ul. Torowa 11, 0000314142 - sprzedaz hurtowa
31.03.2011 roku Grutex . 61-315 Poznat NIP odziezy i obuwia 50.000,00 100% 100%
Sp.zo0.0) 782-24-50-980
X. Spéiki stowarzyszone:
Grupa Kapitatowa nie posiada podmiotow stowarzyszonych.
Xl. Graficzna prezentacja grupy kapitalowej:
Solar Company S.A.
100% 100%

A
PHU Solar Sp. z 0.0.

Xli. Oswiadczenie zarzadu

A

4

Solar Dystrybucja Sp. z 0.0.

100%

Solar Franszyza Sp. z 0.0.

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emilentdw papierdw wartosciowych, Zarzad Spétki dominujgcef oswiadcza, Ze wedle swojej najlepszej wiedzy,
niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe | dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi Grupe
zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny | jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy

Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowoéci, zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie
wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku i okresy pordwnywalne od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

Zarzad jednostki dominujgce] o$wiadcza, Ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci,

Zalgczone noty stanowia integralna czeéé niniejszego sprawozdania finansowego
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dokonujgcy tego badania, speiniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z whasciwymi przepisami
prawa krajowego.

XIV. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujace w dniu
30.04.2012 roku.

XV, Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EUR

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do euro w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ustalane sg
przez Narodowy Bank Polski. Ogloszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EUR w
okresach objetych historycznymi danymi finansowymi ksztatiowaty sig nastepujgco:

wy sredni kurs w okresie

Minimainy kurs w Maksymalny kurs w Kurs na ostatni dzienl

L _ okresie okresie _ okresu
2010 4,0044 3,8356 41770 3,9603
2011 4,1401 3,8403 45642 4.4168

*) $rednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegoine pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wediug kurséw ogloszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR
obowigzujacych na ostatni dzien okresu.

Poszczegéine pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeplywow srodkow pienieznych przeliczono wedtug kursow
stanowigcych érednig arytmetyczng érednich kursow ogloszonych przez Narodowy Bank Poiski dla EUR obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesiaca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywdw pienigznych =z
prezentowanego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na EUR

Wyszczegébinienie 01.61.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010

PLN EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy
produkiow, towardw i materiaidw 190 912 46113 183 020 45705
Koszt wiasny sprzedazy 124 447 30 059 140 258 35 026
Zysk (strata) na dziatalnosci ) ‘
operacyjnej 65 984 15 938 42 313 10 567
Zysk (strata) brutto 64 839 15 661 40 555 10 128
Zysk (strata) netto 52 357 12 646 32 423 8 097
Liczba udziatdw/akcji w sztukach 11 575 342 11575342 1000 000 1 000 000
Zysk (strata) netto na akcje zwykt
(z%/eugo) ) e A 4,52 1,09 32,42 8,10
BILANS
Aktywa trwate 21889 4 956 25033 6 321
Aktywa obrotowe 139 088 31491 86 484 21838
Kapitat wtasny 146 005 33057 63 659 16 074
Zobowigzania dugoterminowe 1411 319 29 560 7 464
Zobowigzania krétkoterminowe 13 561 3070 18 298 4620
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 13 3 64 16
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej 25171 6 080 24 314 6072
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej -8 569 -2070 -30 483 -7 612
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnosci finansowe;j 1793 433 -2 947 -736

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ SOLAR COMPANY S.A. (do 01.05.2011 SOLAR
COMPANY Ltd. Sp. z 0.0.) za okres 01.01.~ 31.12.2011 r. oraz okres pordwnywalny 01.01.-31.12.2010 .
{wszystkie kwoty podane sg w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

NOTA 01.01:-31.12.2011 01.01:-31.12.2010

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 1,2 190 912 183 020
Przychody netto ze sprzedazy produktow 480 761
Zmiana stanu produktow zwiekszenia (+); zmniejszenia (-) 74 -547
Koszt wytworzenia produkiow na wiasne potrzeby jednostki 0
Przychody netto ze sprzedazy towarow | materiatow 190 358 182 806
Koszty dzialainosci operacyjnej 124 448 140 258
|. Amortyzacja 4842 4 538
I. Zuzycie materiatoéw i energii 5271 5359
Ifl. Ustugi obce 30373 26 978
V. Podatki i optaty, w tym: 1162 1180
~ podatek akcyzowy 0 0
V. Wynagrodzenia 24 691 24 584
Vi. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 5 411 5179
VIl. Pozostate koszty rodzajowe 1608 2 455
V. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 51089 69 985
Zysk (strataj na sprzedazy 66 464 42 761
Pozostate przychody operacyjne 4 389 179
Pozostate koszty operacyjne 4 870 628
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 65983 42 313
Przychody finansowe 5 354 1699
Koszty finansowe 5 1499 3 457
Udziat w zyskach (grgtach) netto jednostek rozliczanych 0 0
metodg praw wiasnosci
Zysk (strata) przed opodathowaniem 64 838 40 555
Podatek dochodowy 6 12 482 8 132
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 52 356 32423
Zysk (strata) z dziafalnos$ci zaniechanef 7 g 4]
Zysk (strata) netto 52 356 32423
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 0 0
ggilkinuj;:;rr:?) netto przypisana podmistowi 52 356 32 423
Zysk (strata) netto na jeden udzial (w zi) 8
Podstawowy za okres obrotowy 452 32,42
Rozwodniony za okres obrotowy 452 32,42
Zysk {strata) netto na jeden udziat z dzialalnosci
kontynuowanej (w zi}
Podstawowy za okres obrotowy 452 32,42
Rozwodniony za okres obrotowy 4,52 32,42
Zysk (strata) netto na jeden udzial z dzialainoéci 0 0

zaniechanej (w zl)

Poznan, dnia 30 kwietnia 2012 r.

Podpisy Czionkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ SOLAR COMPANY S.A. (do 01.05.2011 SOLAR
COMPANY Ltd. Sp. z 0.0.) za okres 01.01.~ 31,12.2011 r. oraz okres pordwnywalny 01.01.-31.12.2010 .
(wszysthie kwoly podane sa w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

NOTA 01.01-31.12.2011 01.01 -31.12.2010

Zysk (strata) netto 52 356 32423
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

Zyski (sfraty) z tytulu przeszacowania skladnikow aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Efektywna czgs¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajgcymi przeplywy srodkow pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczen
emerytalnych

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
catkowitych dochoddw

Suma dochoddw catkowitych 10, 11 52 356 32423

Suma dochodow catkowitych przypisana  akcjonariuszom
niekontrolujgcym

Suma dochoddéw catkowitych przypadajgca na podmiot

dominujgcy 52 356 32423

Poznati, dnia 30 kwietnia 2012 r.

Podpisy Czlonkow Zarzadu:

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 8



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ SOLAR COMPANY S.A. (do 01.05.2011 SOLAR
COMPANY Ltd. Sp. z 0.0.) za okres 01.01.~ 31.12.2011 r. oraz okres pordéwnywalny 01.01.-31.12.2010 r.
(wszystkie kwoty podane sg w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA NOTA 31.12.2011 31.12.2010

Aktywa trwale 21888 25033
Rzeczowe aktywa trwale 12 16 766 18 905
Wartosci niematerialne 13 1521 1084
Nieruchomosci inwestycyjne 14 0 0
Inwest‘ycje'w jednostkach podporzadkowanych nie objetych 16 0 0
konsolidacjg

Pozostale aktywa finansowe 19 0 1642
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Pozostate aktywa trwate 17 2822 2637
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 780 765
Aktywa obrotowe 139 089 86 485
Zapasy 20 24 075 5477
Naleznosci handlowe 22 22707 36 899
Naleznoéci z tytulu biezacego podatku dochodowego 0 0
Pozostate naleznosci 23 59 342 29615
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Aktywa finansowe wycenione w wartodci godziwe| przez wynik 0 0
finansowy

Pozostate aktywa finansowe 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 24 403 327
Srodki pleniezne i ich ekwiwalenty 25 32 561 14 166
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
AKTYWA RAZEM 160 977 111 518

Poznah, dnia 30 kwietnia 2012 v,

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ SOLAR COMPANY S.A. (do 01.05.2011 SOLAR
COMPANY Ltd. Sp. z 0.0.) za okres 01.01.~ 31.12.2011 r. oraz okres poréwnywalny 01.01.-31.12.2010 r.
(wszystkie kwoty podane sa w tfys. ziotych o ile nie podano inaczej)

PASYWA NOTA 31.42.2011 31.12.2010

Kapital wlasny 146 005 63 659
ggﬁjfsquzgsne akcjonariuszy jednostki 146 005 63 659
Kapitat zakiadowy 26 30 000 1000
Kapi?a&y zapasowy z objecia udziatéw powyzej ceny o7 o 5
nominalnej

Pozostate kapitaty 28 136 018 111172
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0
Zyski zatrzymane 29 -72 369 -80 936
Wynik finansowy biezacego okresu 52 356 32423
Kapital akcjonariuszy niekontrolujacych 30 0
Zobowigzanie diugoterminowe 1411 29 560
Kredyty | pozyczki 31 0
Pozostate zobowigzania finansowe 32 138 27 659
Inne zobowigzania dtugoterminowe 34 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 115 657
Rozliczenia miedzyokresowe 40 377 463
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 41 0
Pozostate rezerwy 42 781 781
Zobowigzania krétkoterminowe 13 561 18 299
Kredyty i pozyczki 31 0
Pozostate zobowigzania finansows 32 164 G216
Zobowigzania handlowe 35 3767 1085
Zobowiagzania z tytutu podatku dochodowego 932 1903
Pozostate zobowigzania 36,37 6 860 7 646
Rozliczenia miedzyokresowe 40 252 191
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 41 927 715
Pozostale rezerwy 42 659 542
Zobovyiqzania bg;poérednio zwigzane z aktywami 0
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 160 977 111 518
Wartos¢ ksiegowa na akcje (w z) 16 64

Poznan, dnia 30 kwietnia 2012 r,

Podpisy Czlonkdéw Zarzadu:

Zataczone noty stanowia integralna czesd niniejszego sprawozdania finansowego 8
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ SOLAR COMPANY S.A. (do 01.05.2011 SOLAR
COMPANY Ltd. 8p. z 0.0.) za okres 01.01.~ 31.12.2011 r. oraz okres pordwnywalny 01.01.-31.12.2010 r.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

01.01 -31.12.2011

014.01 -31.12.2010

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 64 838 40 569
Korekty razem -39 667 -16 255
Udziat w zyskach netto jednosiek podporzadkowanych wycenianych metoda praw 0 0
wiasnosci
Amortyzacja 4842 4 538
Zyski (straty) z tytulu rdznic kursowych 0 0
Odsetki | udzialy w zyskach (dywidendy) 1332 2 532
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 363 111
Zmiana stanu rezerw 329 338
Zmiana stanu zapasow -18 598 11488
Zmiana stanu naleznos$ci -15 535 -29 756
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 1895 -2 014
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -286 85
inne korekly z dziatainosci operacyjnej 0 0
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -14 009 -3 565
A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 25171 24 314
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 1852 211
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 46 10
Zbycie inwestycji w nieruchomoséai 0 0
Spiata pozyczek 1090 0
Odsetki 712 201
Wptywy ze sprzedazy udzialéw 5 0
Wydatki 10 422 30 694
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 3 856 4771
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 6 566 25 922
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
B. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnoéci inwestycyjnej -8 569 =30 483
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 1990 g
Wpiyw netio z m;yQania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentéw  kapitatowych 1 990 0
oraz dopitat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 0 0
Emisja diuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wplywy finansowe 0 0
Wydatki 197 2 947
Nabycie udziatow (akcji) wiasnych 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli 0 0
Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytdw i pozyczek 0 o]
Wykup diuznych papieréw wartosciowych 0 0
Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0 0
Ptatno$ci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego 176 127
Odsetki 22 2820
Inne wydatki finansowe 0 0
C. Przeplywy pienieZzne netto z dzialalnosci finansowsj 1793 -2 847
D. Przeplywy pienigine netto razem (A+B+C) 18 395 -0 116
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 18 395 -9 116
— zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 14 166 23282
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 32561 14 166
Poznan, dnia 30 kwietnia 2012 r.
Podpisy Cztonkdw Zarzadu:
Zataczone noty stanowia integralna czesé niniejszego sprawozdania finansowego 10




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ SOLAR COMPANY S.A, (do 01.05.2011 SOLAR
COMPANY Lid. Sp. z 0.0.) za okres 01.01.~ 31.12.2011 r. oraz okres pordwnywainy 01.01.-31.12.2010 r.
(wszystkie kwoty podane sgq w tys. ziotych o ile nie podano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

I. Zgodnos$é z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwisrdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji, biorac pod uwage toczacy sig w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatatnos$é, w
zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, kidre weszlty w zycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR™ oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej { KIMSF”™).

li. Zatozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej | poréwnywalnosé sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe
w okresie 12 miesigcy po ostatnim dniu bilansowym, czyfi 31.12.2011 roku. Zarzad Spotki dominujace] nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatainosci
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowe] dziatalnosci.

Do dnia sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok nie wystapity zdarzenia, ktore nie zostaly, a powinny
by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja
istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

. Zasady konsolidacji

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktdrych Grupa ma zdolnoé¢ kierowania ich politykg finansows i operacyjna,
co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogéingj liczby glosdw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa
kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie | wplyw potencjalnych praw glosu, kidre w danej chwili mozna zrealizowad iub
mienic.

Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa pasywa jednostki nabywane] sa wyceniane wediug ich wartosci
godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$cig godziwg mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywéw netto jednostki jest
ujmowana w aktywach bilansu jako warto$¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosgci godziwe] mozliwych do
zidentyfikowania przyjetych akiywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w kiorym
nastapito nabycie. Udziaty niekontrolujgce sg wykazywane wediug przypadajgcej na nich wartosci godziwe] akiywow netto. W
kolejnych okresach, straty przypadajace na udziaty niekontrolujgce przypisuje sie do wiascicieli jednostki dominujacej oraz udziatdw
niekontrolujgcych nawet witedy, gdy w rezulfacie udzialy niekontrolujace przybierajg warto$é ujemna. Sprzedane w roku obrotowym
spotki zalezne podlegajg konsolidacii od poczatku roku obrotowego do dnia zbycia. Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciggu
roku sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym od momentu ich nabycia.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy sg eliminowane. Niezrealizowane
straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci przez przekazany skiadnik aktywow.
Zasady rachunkowos$ci stosowane przez jednostki zalezne zostaly zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia
zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Potaczenie jednostek dotyczgce jednostek lub przedsiewzieé znajdujgeych sie pod wspélng kontrolg to polaczenie
jednostek, w ramach ktérego wszystkie taczace sie jednostki lub przedsiewziecia znajduja sie ostatecznie pod kontrolg tej
samej strony lub stron zaréwno przed, jak i po polgczeniu jednostek, a kontrola ta nie jest tymczasowa.

W przypadku transakeji:

1.z dnia 21.07.2009 roku nabycia udziatdow SOLAR DYSTRYBUCJA (do dnia 31.03.2011 roku Grutex Logistyka Sp. z 0.0.) przez
SOLAR Company Ltd. Sp. z 0.0

2.z dnia 26.11.2010 roku nabycia udzialéw SOLAR FRANCZYZA Sp. z 0.0. (do dnia 31.03.2011 roku Grutex Sp. z 0.0.) przez
SOLAR DYSTRYBUCJA (do dnia 31.03.2011 roku Grutex Logistyka Sp. z 0.0.},

uznano, iz majg one znamiona przedsiewzie¢ pod wspding kontrolg, dlatego tez rozliczenie transakcji przeprowadzono nastepujgco:

a) nie dokonano wyceny do warto$ci godziwe] przejmowanych aktywow netto,

b} nadwyzke ceny nabycia nad warto$cig przejmowanych aktywdw netto odniesiono jako korekie kapitatu wtasnego Grupy,

c) dodane poszczegolne pozycje kapitatowe, natomiast warto$¢ kapitatu zakiadowego spotki przejmowanej skorygowala pozycje
,zyski zatrzymane”,

d) za okres, w ktérym nastgpilo nabycie polgczono wartosé obrotow przejmowane] spoki zaleznej oraz Grupy Kapitalowej
dokonujac eliminacji wzajemnych obrotdw i rozrachunkdw.

¢) Udzialy/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udziatowcami / akcfonariuszami niekontrolujacymi

Udzialy nalezace do udzialowcow niesprawujgcych kontroli obejmuja nie nalezace do Grupy udzialy w spoikach objetych
konsolidacja. Kapital nalezgcy do udziatowcow niesprawujacych kontroli ustala sie jako wartos¢ aktywow netto jednostki powigzane;,
przypadajgcych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Wartos¢ tg zmniejsza/zwieksza sie o przypadajace na
warto$¢ udziatow nalezacych do udzialowcow niesprawujgcych kontroli zwiekszenia/zmnigjszenia kapitatu wlasnego. Grupa
zastosowata zasade traktowania transakcji z udziatowcami niesprawujgcymi kontroli jako transakcje z podmiotami trzecimi
niepowigzanymi z Grupa.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym udziaty niekontrolujgce nie wystapity.
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d} Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone fo jednostki, na kitore Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz kidrych nie kontroluje, co zwykle towarzyszy
posiadaniu od 20 do 50% ogolnej liczby glosow w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg rozliczana
metodg praw wiasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wediug kosztu. Udzial Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej
od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, za$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w
pozostatych kapitatach. O faczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie wartosé bilansowa inwestycii.

e) Spélki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy koftczace sie 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku
obejmuje nastepujgce jednostki wehodzace w sktad Grupy:

i

i Udziat w ogdine] liczbie glosow (w %)

| Wyszczegolnienie ‘

. 31.12.2011 . 31422010

SOLAR Company Ltd. Sp. z 0.0. Jednostka dominujgca
PHU SOLAR Sp. z 0.0. 100% 100%
SOLAR DYSTRYBUCJA (do dnia 31.03.2011 roku Grutex Logistyka Sp. z 0.0.) 100% 100%
SOLAR FRANCZYZA Sp. z 0.0. (do dnia 31.03.2011 roku Grutex Sp. z 0.0.) 100% 100%

f) Spélki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Na dzier 31.12.2010 r. udzialy w spolce SOLAR COMPANY sr.0, nie zostaly objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
i ¢ iu 20.05.2011 roku).

Udzial w ogodinej liczbie

glosow (w %) Podstawa prawna nie objecia Spétki konsolidacjg

Wyszezeg6inienie

SOLAR COMPANY s.r.o. ! 100% Spotka nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej

IV. Opis przyjetych zasad {polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny akiywow | pasywoéw oraz
przychodéw i kosztéw

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach
PLN.

Prezentacja sprawozdali z uwzglednieniem segmentdw dziatalnogcei:
Grupa przyjeta jako podstawowy uktad sprawozdawczy — podzial na segmenty geograficzne, czyli zwigzane z prowadzeniem
dziatalnosci w rbznych obszarach geograficznych okreslonych wedtug kryterium lokalizacji rynkéw zbytu. Wyodrebnione zostaly dwa
segmenty:

« rynek krajowy (Polska),

s« pozostate kraje.

Nie dokonano podziatu na branze z uwagi na fakt, iz Spotki SOLAR Company Ltd. Sp. z 6.0., SOLAR DYSTRYBUCJA oraz SOLAR
FRANCZYZA Sp. z o.0. zajmuja sie¢ analogiczng dziatalnoscia polegajaca na dystrybucji odziezy. Natomiast obroty Spotki PHU SOLAR
Sp. z 0.0. zajmujace] sie sprzedazg materialow do produkcji odziezy stanowig w okresie objetym sprawozdaniem skonsolidowanym od
2,9% do 3,6% wartosci przychoddw Grupy przed konsolidacija.

Aktywa operacyjne Grupy zlokalizowane sg na terytorium Polski.

Przychody i koszty dziatalnos$ci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaplat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci za towary i
ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnodci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw i usiug oraz inne
podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy). Przychody sg ujmowane w takie] wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
Spotki uzyskaja korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Koszty dziatalnosci operacyjnej to koszty zwigzane ze zwykig dziafalnoscig spétek. Do kosztdw operacyjnych zaliczane sa koszty
rodzajowe, gtownie takie jak: warto$¢ sprzedanych towarow koszt, koszty wynagrodzen pracownikdw, koszty ustug obeych oraz kosztu
zuzytych materiatow i energii.
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Sprzedaz towardw
Sprzedaz towardw ujmowana jest w momencie przekazania nabywey znaczacych ryzyk | korzyéci wynikajaoych z prawa whasnosci
towardw.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji, jezeli wynik transakcji
dotyczacej $wiadczenia uslugi mozna oszacowac w wiarygodny sposob. Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest
jako stosunek wykonanych prac na dany dzied w stosunku do calosci prac, kiére majg by¢ wykonane. Jezeli wyniku transakeji
dotyczgce] $wiadczenia ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wowczas przychody uzyskiwane z tytulu takiego kontrakiu sg
ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztdw, kiére Spéiki spodziewaja sie odzyskad.

Pozostale przychody, koszty, zyski | straty

Pozostate przychody i koszty operacyjne to pozycje pozostajgce w zwigzku posrednim z podstawows dziatalnoscig spoiki. Koszty i
przychody finansowe ujmowane sg w wynikach okresu, kidrego dotycza, za wyjatkiem kosztdw bezposrednio zwigzanych z nabyciem,
budowg skiadnika aktywow.

Dotacje panistwowe
Dotacje panistwowe ujmowane sg w wartosci nominalnej otrzymanej dotacji na dobro pozostatych przychodow. Ujecie w sprawozdaniu
finansowym nastepuje w okresie otrzymania dotacji.

Wartos¢ przyznanych dotacji dotyczacych $rodkéw trwatych wykazywana jest w pozycje rozliczenia migdzyokresowe w pasywach i
odpisywana w pozostate przychody operacyjnie proporcjonalnie do amortyzacji $rodkéw trwalych sfinansowanych dotacjg. Ujecie
dotacji dotyczgeych $rodkéw trwatych nastepuje w okresie, w ktérym Grupa posiada uzasadnione przekonanie, iz otrzymujaca dotacje
jednostka gospodarcza spetni warunki zwiazane z dotacja, oraz Ze dotacja zostanie otrzymana.

Podatki

Spotki Grupy Kapitalowej SOLAR Company Ltd. Sp. z 0.0. stanowig samodzielne podmioty dla rozliczen z tytutu podatku dochodowego
z budzetem, tym samym Grupa nie stanowi podatkowe] grupy kapitatowej. Biezacy podatek dochodowy ujmowany jest metodg
zobowigzah bilansowych w wartosci nominalnej. Do ustalenia wartosci w danym roku obrotowym przyjmowane sg obowigzujace stawki
podatku. Podatek dochodowy zagranicznych spélek zaleznych ustalany jest wediug obowigzujacego, lokalnego prawa podatkowego.

Podatek odroczony

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest metoda zobowigzarn bilansowych w stosunku do rdznic przejéciowych pomiedzy
wartoécig podatkowg aktywow i pasywow, a ich warto$cig wykazang w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony
ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich istotnych dodatrich rdznic przejéciowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich istotnych ujemnych réznic przejsciowych. Wartosé bilansowa skiadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego weryfikowana jest na kazdy dziefi bilansowy. Pozycja aktywdw lub zobowigzanie
podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytulu pierwotnego ujecia innego sktadnika
aktywdw lub zobowigzania w transakeji, ktora nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przej$ciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w
podmioty zalezne i siowarzyszone oraz wspdine przedsiewziecia, chyba, ze jednostka jest zdolna kontrolowaé moment odwrdcenia
réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzied przysztosci réznica przejéciowa sie nie odwroci.

Podatek odroczony ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w
kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaly wiasne.

Podatek odroczony wykazywany jest przy zastosowaniu stawek podatkowych, kidre beda wystepowaé w okresie, w ktérym zgodnie z
przewidywaniem nastapi odwrdcenie réznic przej$ciowych. Jezeli nie ma pewnosci odwrdcenia sie ujemnych réznic przejdciowych w
okresie przewidzianym przez obowigzujace przepisy podatkowe spolki odstepujg od ujmowania aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego. Pasywa z tytutu dodatnich réznic przej$ciowych tworzone sa w pelnym zakresie, niezaleznie od przysziych rozliczen z
tytutu podatku dochodowego.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate poczgtkowo ujmowane sg wedlug ceny nabycia lub Kosztu wytworzenia. Ceng nabycia zwigkszajg wszystkie
koszty zwigzane bezpo$rednio z zakupem i przystosowaniem skiadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania. Koszty poniesione
po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji I napraw, ujmowane s w rachunku zyskéw i strat
w momencie ich poniesienia.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe akitywa trwate wykazywane sg wedfug ceny nabycia lub kosziu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartoéci.

Srodki trwale w momencie ich nabycia sg dzielone na czesci skiadowe bedace pozycjami o Istotnej wartosci, dla kiérych mozna
przyporzadkowac odrgbny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig skladows sg rowniez koszty generalnych przegladow oraz istotne
czesci zamienne | wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez okres diuzszy niz rok.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika aktywow, kiéry dla poszozegdinych
grup rzeczowych aktywow trwatych w spétkach Grupy miesci sie w ponizszych przedziatach:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres

Grunty (prawa wieczystego uzytkowania) - -
Budynki i budowle - inwestycje w obcych srodkach

irwatych (sklepy w galeriach handlowych) 10,0% 10 1at
Maszyny i urzadzenia techniczne 10 - 30% 3-10lat
Srodki transportu 20% 5 at
Pozostate $rodki trwate 12 —24% 4—8lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigou nastepnym po miesigcu, w ktérym przyjeto érodek trwaly do uzytkowania. Jezeli przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okoliczno$ci, ktére wskazujg na to, ze warto$é bilansowa rzeczowych aktywow
trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywédw pod katem ewentualne] utraty wartosci. Jezeli
istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastapic utrata warto$ci, a wartoéé bilansowa przekracza szacowang warto$é

Zataczone noty stanowia integralna czeséé niniejszego sprawozdania finansowego 13



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ SOLAR COMPANY S.A. (do 01.05.2011 SOLAR
COMPANY Lid. Sp. z 0.0.) za okres 01.01.~ 31.12.2011 r, oraz okres poréwnywalny 01.01.-31.12.2010 r.
(wszystkie kwoty podane sg w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

odzyskiwalng, wowczas wartodé tych aktywéw badz osrodkow wypracowujgcych $rodki pieniezne, do kidrych te aktywa nalezg jest
obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgoych dwoch wartosci: wartosci
godziwej pomnisjszone]j o koszty sprzedazy lub wartodci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszie przeptywy
pienigzne sg dyskontowane do wartodci biezace] przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwiazanego z danym skladnikiem aktywow. W przypadku skiadnika aktywaow, kiory
nie generuje wpltywow pienieznych w sposéb znaczaco samodzielny, warto$é odzyskiwalna jest ustalana dia o$rodka wypracowujacego
srodki pieniezne, do ktbrego ten skiadnik nalezy. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w
pozycji pozostale koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych akiywdw trwalych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg
spodziewane zadne ekonomiczne korzyéci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego skiadnika aktywow. Zyski lub straty wynikie ze
sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sg okreslane jako roznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a
warto$cia netto tych srodkow trwatych i sg ujimowane w rachunku zyskow i strat.

Inwestycje rozpoczgte dotycza Srodkow trwatych bedacych w toku budowy fub montazu i sa wykazywane wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania srodka trwalego
do uzywania.

Wartosci niematerialne
Do wartosci niematerialnych zaliczane sg aktywa spelniajace nastepujgce kryteria:

- mozna je wylgczy¢ lub wydzielic z jednostki gospodarczej | sprzeda¢, przekazad, licencjonowaé lub oddaé do odptatnego
uzytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez facznie z powigzanymi z nimi umowami, skladnikami aktywow fub
zobowigzan lub

- wynikajg z tytutéw umownych lub innych tytutdw prawnych, bez wzgledu na to, czy sg zbywalne lub mozliwe do wyodrebnienia z
jednostki gospodarczej lub z innych tytutow lub zobowigzan.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa ujmowane w bilansie wedlug ceny nabycia. Wartosci niemateriaine
nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sg ujmowane w bilansie wediug wartosci godziwej na dzieri przejecia.

Po poczatkowym ujgciu wartosci niematerialne wycenia sig wg ceny nabycia lub kosziu wytworzenia po pomnigjszeniu o umorzenie i
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Okres uzytkowania warto$ci niematerialnych w zalezno$ci od ich rodzaju jest oceniany | uznawany za ograniczony lub nieokreslony.

Z wyjatkiern prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie nie sa ujmowane w aktywach,
a nakiady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Okresy uzytkowania poszczegélnych wartodci niematerialnych | prawnych poddawane sg coroczne] weryfikacji, a w razie koniecznosci,
korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Rozpoczecie amortyzacji nastgpuje w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktérym przyjeto dang pozycje wartosci niematerialnych do
uzytkowania. Amortyzacja naliczana jest metodg liniowg wedtug stawek standardowo mieszczaeych sie w przedziale od 5 do 40%.

Jako wartosci niematerialne wykazywana jest rowniez wartos¢ nakiadow poniesionych w 2010 roku w zwiazku ze zmiang systemu FK
mimo, ze nie zostal oddany do uzytkowania.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych
Na kazdy dziert bilansowy podmioty z grupy dokonujg analizy, czy wystepujg obiektywne dowody na potwierdzenie, ze poszczegdine
sktadniki aktywow niefinansowych utracity wartosc.

Nieruchomoéci inwestycyjne — Grupa nie posiada.

Leasing

Umowy leasingu finansowego na mocy, kitdrej nastepuje przeniesienie na spoétke zasadniczo catego ryzyka i pozytkow wynikajacych z
posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzief rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch
wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.
Minimalne opfaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe | zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe sa
ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umbw leasingu finansowego sg amortyzowane sg wedtug takich samych zasad jak stosowane do
wiasnych aktywow. W sytuacji jednak, gdy brak wystarczajacej pewnosci, ze Spotka uzyska tytut wiasnosci przed koncem okresu
leasingu wowczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krétszy z dwoch okreséw: szacowany okres uzytkowania $rodka trwalego lub
okres leasingu. Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytulu leasingu
operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych to aktywa nabyte w celu osiggniecia korzyéci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu
wartosci tych aklywow, uzyskania z nich przychodéw w formie dywidend lub innych pozytkdw. Wycenia sig je wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Z wyjgtkiem inwestycji w jednostkach zaleznych, jednostkach wspotkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych ujmowanych w
cenie nabycia zgodnie z MSR 27 | MSR 28, aktywa i zobowigzania finansowe sa ujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty
finansowe: ujmowanie { wycena”.
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Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane sg w zalezno$ci od charakteru instrumentu finansowego wedlug wartosci
godziwej w przypadku gdy instrumenty notowane sg na gieldzie, badz wyceniane wediug skorygowanej ceny nabycia ustalanej na
podstawie wewnetrznej stopy zwrotu.

Do pozostalych zobowigzan finansowych zalicza sie:

- zobowigzania z tytutu leasingu,

- zobowigzania z tytuiu nabycia aktywow finansowych (udziaty),

- zobowigzania z tytutu nabycia rodkdw trwatych,

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wediug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosziu wytworzenia i wartosci netio moziiwe] do uzyskania. Na
ceng nabycia lub koszt wytworzenia skiadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie
doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu. Cene nabycia ustala sie w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego
roku wg metody FIFO.

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to rdznica pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej dziatalnosci
gospodarcze], a szacowanymi kosziami wykonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

W zwigzku z utratg wartosci rzeczowych aktywdw obrotowych dokonuje sie odpiséw aktualizujacych. Kwote wszelkich odpiséw wartosci
zapasow do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszystkie straty w zapasach ujmuje sie jako koszty okresu, w kiGrym
odpis lub strata mialy miejsce. Odwrocenie odpisu wartosci zapasow, wynikajgace ze zwigkszenia ich wartosci netto mozliwej do
uzyskania, zostaje ujete jako zmniejszenie kwoty zapasow ujetych jako koszt okresu, w ktorym odwrocenie odpisu wartosci miato
miejsce.

Naleznoéci handlowe i pozostate

Po poczatkowym ujgciu naleznosci wycenia sie, co do zasady, w skorygowane] cenie nabycia, stosujac melode efekiywnej stopy
procentowej. Jednakze w przypadku naleznosci o terminie wymagalnosci nie diuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
analizowane sg przestanki majgce wplyw na warto$¢ wyceny takich naleznosci w skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy
procentowej, ewentualne dodatkowe przeplywy pieniezne i inne). Na podstawie wynikdéw przeprowadzonej analizy, naleznosci wycenia
sie w kwocie wymagane] zaptaty wowczas, gdy roznica pomiedzy wartoscig w skorygowanej cenie nabycia | wartoscig w kwocie
wymaganej zaptaty nie wywiera istotnego wplywu na cechy jakosciowe sprawozdania finansowego. Ze wzgledu na istotnosé nie
podlegajg dyskontowaniu naleznosci o terminie ptatnosci nie przekraczajgeym 120 dni.

Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wiedy, gdy $ciagniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

Odpisy szacowane s3 indywidualnie dla poszczegdinych kontrahentéw.

Naleznosci z tytutu zwrotdw towardw zaliczane sg do pozycji inne naleznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe

Stosownie do zasady memorialu w ksiggach rachunkowych Spolek ujmowane sg wszystkie osiggniete, przypadajace na jej rzecz
przychody i obcigzajgce ja koszty zwiazane z tymi przychodami dotyczgce danego roku obrotowego, niezaleznie od terminu ich zaplaty.
Koszty dotyczace przysziych okresow sprawozdawczych Spotki zaliczajg do czynnych rozliczerr miedzyokresowych kosztow, z
podziatem na diugo- i krétkoterminowe:

1) krétkoterminowe - to rozliczenia, ktdre beda trwaty nie diuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,

2) diugoterminowe - to rozliczenia majgce trwac dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Podziat ten ma charakter ptynny i odpowiednio do zmiany okresu ich dalszego rozliczania od dnia bilansowego, bedg nastepowaly
przeklasyfikowania rozliczen migdzyokresowych kosztow.

Zaliczone do aktywdw czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw sg nastepnie, stosownie do uplywu czasu lub wielkosci $wiadczen
odpisywane w ciezar odpowiednich kont wynikowych — az do chwili, kiedy na wynik zostana przeniesione wszystkie koszty zaliczone
uprzednio do aktywow. Czas i sposob roziiczenia uzalezniony jest od charakteru rozliczanych kosztow.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty krdtkoterminowe o pierwotnym okresie
zapadalhosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo érodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplywow pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej
$rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesplacone kredyty w rachunkach biezacych. Wycena srodkow
pienieznych na dzie# bilansowy.

Srodki pienigzne wycenia sie w ich wartosci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych, warfosé
nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy odsetki, ktdre stanowig przychody finansowe.

Ujemne saldo rachunku biezacego wykazywane jest jako skiadnik pozycii ,Kredyty i pozyczki®.

Aktywa przeznaczone do sprzeda?y | dzialalnoéé zaniechana

Aktywa frwate | grupy aktywdw netto sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich warto$é bilansowa zostanie
odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy, a nie w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za
spetniony wylacznie wowczas, gdy sktadnik aktywéw (lub grupa akiywoéw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim
obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, a wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne w ciagu roku od
momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy a takze grupy aktywow netto przeznaczonych do sprzedazy wyceniane
sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej fub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Kapital wlasny

Na kapitaty wiasne sktadajg sie:
- kapitat zaktadowy z objecia udziatow powyzej ceny nabycia,
- pozostate kapitaty,
- réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych,
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- zyski/straty zatrzymane (do tej pozycji kapitatu odnosi sie skutki bledéw podstawowych oraz ujmuje sie skutki finansowe zmiany
polityki rachunkowos$ci)
- zysk (strata) netto.

Kapitat zakladowy

Kapitat zakladowy jest ujmowany w bilansie skonsolidowanym w wysoko$ci okreslonej w statucie jednostki dominujgcej i wpisanej w
rejestrze sgdowym.

Kapitat zaktadowy wynika z objecia akcji spoiki dominujace] przez jej akcjonariuszy i jest wykazany wedilug warto$ci nominainej, w
wysokosci stanowigce] lloczyn ilosci akcji | wartodci nominalnej jednej akdji zgodnej ze Statutem spéiki oraz wpisem do Krajowego
Rejestru Spotek.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy ciazy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen
przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyplywu Korzysci ekonomicznych oraz
mozna dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszly objete rezerwa zostang
zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skiadnik aktywow, ate tytko
wowezas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosé, ze zwrot ten rzeczywiécie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w
rachunku zyskoéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$é
rezerwy Jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeplywow pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgce] akiualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w
zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowania zewnetrznego.

Rezerwy na zobowigzania tworzy sig wedlug nastepujgcych tytuléw:

1) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

2)  rezerwy na $wiadczenia pracownicze - rezerwy na uriopy,

W zwigzku z posiadang struktura zatrudnienia — wigkszoéé zatrudnionych stanowig sprzedawcy w sklepach firmowych oraz znacznym
wskaznikiem rotacji pracownikéw oszacowana wartosé rezerwy na odprawy emerytalne i rentowne okazata sie nieistotna i w zwigzku z
tym nie zostata wprowadzona do ksiag).

3) pozostate rezerwy.

W pozycji pozostatych rezerw prezentuje sie giownie rezerwy na:

- dodatkowe czynsze w zwigzku z osiagnietym poziomem sprzedazy w danych sklepach firmowych,
- rezerwy na zarezerwowang marze dotyczacg szacowanych zwrotow sprzedanych fowarow,

- szacowane koszty likwidacji posiadanych punktdw handlowych.

Kwoly rezerw, zaleznie od tego, jaki charakter maja zdarzenia, na kiére sig je tworzy, obciazaja odpowiednio: koszty operacyjne,
pozostale koszty operacyjne lub koszty finansowe. Natomiast niewykorzystane rezerwy zwiekszaja: pozostate przychody operacyjne lub
przychody finansowe lub tez zmniejszajg koszty operacyjne. Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na kibry
okazaly sig zbgdne. Z kolei powstanie zobowiazania, na ktdre uprzednio utworzono rezerwe, powoduje wykorzystanie rezerwy.

Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze stanowig grupg zobowigzan i rezerw, kidre sg wyliczane na podstawie wiarygodnych szacunkow i dotycza
pracownikéw poszczegolnych spolek. Rezerwy na zobowiazania z tytulu $wiadczefi pracowniczych tworzone sg w przypadkach, w
ktérych powyzszy obowigzek wynika z obowigzujacych przepiséw prawa, funkcjonujacego zaktadowego systemu wynagradzania,
zbiorowego uktadu pracy lub innych uméw zawartych z pracownikami.

Spotki tworza rezerwe na koszty kumulowanych platnych nieobecnoscl, ktére bedzie musiata poniesé w wyniku niewykorzystanego
przez pracownikow uprawnienia, a kiore to uprawnienie narosio na dzier bilansowy, Rezerwa na koszty kumulowanych ptatnych
niecbecnosci stanowi rezerwe krétkoterminows i nie podiega dyskontowaniu.

Kredyty bankowe, pozyczki i inne papiery diuzne

W momencie poczagtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajace] wartodci godziwej otrzymanych $rodkéw pienigznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem danego kredytu
lub pozyczki. Po poczatkowym ujgciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg nastepnie wyceniane wedtug skorygowanej
ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy obliczaniu skorygowanej ceny nabycia uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. Zyski i straty sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania
z bilansu, a takze w przypadku naliczania odpisu.

Zobowiazania handlowe i pozostale
Zobowigzania handlowe obejmujg wszystkie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug niezaleznie od umownego terminu ich zaptaty oraz te
cze$¢ zobowigzan z pozostatych tytutdw, ktora jest bezsporna i wymagalina na dzien bilansowy.

Pozostate zobowigzania sg to te wszystkie zobowigzania, ktérych nie mozna przyporzadkowaé do zobowigzan handlowych.

Ptatnosci w formie akeji
Ptatnosci w formie akcji sg ujmowane jako koszt swiadczen pracowniczych w okresie ich faktycznego $wiadczenia.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego ujmowane sg jako koszty w okresie, w ktorym je poniesiono zgodnie z podejéciem wzorcowym
okreslonym w MSR 23.

Koszty finansowania zewngtrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia, chyba ze mozna je przyporzadkowad
bezposrednio nabyciu, budowie lub wytworzeniu skiadnika aktywéw. Sa one wiedy aktywowane jako czesd¢ ceny nabycia tub kosziu
wytworzenia tego sktadnika aktywoéw.
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Wyptata dywidend

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dzien powziecia przez wladciwy organ spoiki uchwaty o podziale zysku,
chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

Ptatnosci dywidend na rzecz udziatowcow ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jako zohowigzanie w okresie, w kidrym nastgpito ich
zatwierdzenie przez Waine Zgromadzenie wiascicieli.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacii

a) Waluta funkcjonalna | waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktorym Spotka
prowadzi dziatalnosc (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w zlotych polskich (PLN), ktory jest walutg
funkcjonalng i walutg prezentacii Grupy.

b} Transakcfe i saida

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonaing wediug kursu obowiazujacego w dniu transakgji. Zyski i
straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sig ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikuja sie do uznania za zabezpieczenie
przeplywow pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie | szacunkach
a) Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie bad? interpretacji, Zarzad, kierujgc sie  subiekiywna
oceng, okresdla i stosuje polityki rachunkowos$ci, kidre zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wlasciwe | wiarygodne
informacje oraz bedzie:

~ prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawiac sytuacie majatkowa i finansowa spotki, wyniki jej dziatalnosci i przeplywy pieniezne,

- odzwierciedlac tres¢ ekonomiczng transakgji,

— obiektywne,

- sporzgdzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dotyczy rezerw na ewentuaine roszczenia i sprawy sadowe oraz zobowigzan warunkowych. Szczegoly zostaly
przedstawione w notach 38, 53. W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonainy osad kierownictwa.

Klasyfikacfa umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu
posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci
ekonomicznej kazdej transakcji. Dla postadanych umow leasingujacych $rodki transportu zakwalifikowano je do kategorii leasingu
finansowego. Spotki grupy nie rozpoznaly umaw, w ktérych wystepowataby jako leasingodawca.

b) Niepewnosé szacunkéw

Ponizej omowiono podstawowe zalozenia dotyczace przyszioéai i inne kluczowe 2rodia niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z
ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow
Grupa na biezaco kontroluje przydatnos¢ aktywow trwalych dia prowadzenia dziatainosci. W przypadku gdy zaistniejg przestanki do
utraty warto$ci przez $rodek trwaly, przeprowadza sie test na utrate warto$ci $rodkéw trwatych.

Wycena rezerw

Rezerwy na koszly niewykorzystanych urlopow zostaly oszacowane dla poszczegoinych spotek na podstawie posiadanych informacji
kadrowych i finansowo ksiggowych. Rezerwy wyliczane sa na koniec roku obrolowego na podstawie faktycznej ilosci dni
niewykorzystanych urlopdw w biezacym okresie oraz powigkszonej o ilo$¢ dni niewykorzystanych urlopdw z okreséw poprzednich.
Otrzymana w ten sposéb ilo$¢ dni dla kazdego pracownika mnozona jest przez $rednig stawke dzienng opartg o $rednie wynagrodzenie
przyjete do ustalenia wynagrodzenia za czas urlopu.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy wyliczane s3 na koniec kazdego roku, tzn. korekia rezerw o faktycznie poniesione koszty urlopdw
wykorzystanych dokonywana jest na koniec kazdego roku.

Rezerwy na zwroty towarbw sprzedanych w okresie sprawozdawczym szacowana jest na podstawie zapiséw umownych (ustalony z
kontrahentami maksymalny poziom zwrotow) oraz danych historycznych dotyczgcych rzeczywistych zwrotow.

Rezerwy na koszty likwidacji punktéw handlowych zostaly oszacowane na podstawie liczby punkiéw oraz szacowane kosztu
doprowadzenia wynajmowane] powierzchni do stanu pierwotnego.

Skladnik aktywow z tytulu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogltoby spowodowad,
ze zalozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych
Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnigje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac odpowiednie techniki
wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozer Grupa kieruje sie profesjonalnym osadem,
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Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomiczne] uzytecznosci skiadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

Vi. Zmiany zasad (polityki) rachunkowoséci

Zasady (polityka) rachunkowoéci zastosowane do sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z
tymi, ktore zasiosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia
2010 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacej zmiany do standardéw i interpretacii obowigzujacych dla okreséw rozpoczynajacych
sie w dniu 1 lipca 2011 roku.

» Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: Ujawnienia ~ transfer aktywéw finansowych”
Zmiana dotyczy wymogu ujawnienia informacii, ktdra umozliwia uzytkownikom sprawozdania finansowego zrozumienie zwigzku
miedzy przeniesionym sktadnikiem aktywow finansowych, ktéry nie zostat w catosci wylgczony ze sprawozdania finansowego, a
zwigzanymi z nim zobowigzaniami oraz ocene charakteru ryzyka z nim zwigzanego i stopnia utrzymywania przez jednostke
zaangazowania w wylaczony sktadnik aktywéw. Zmiana definiuje ,utrzymywane zaangazowanie” w celu stosowania wymogbw
dotyczacych ujawnien.

Zastosowanie powyzszej zmiany nie miato wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci grupy Kapitatowej.

Vil. Nowe standardy oczekujace na wdroZenie

Ponize] zostaly przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére zostaly opublikowane przez Rade ds.
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, jednakze nie sa obowiazujgce w biezgcym okresie sprawozdawczym.

» MSSF 9, Instrumenty finansowe” - (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013
roku fub po tej dacie),

» Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywdw (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie).

v

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po te] dacie),

v

MSSF 11 ,,Wspdine ustalenia umowne” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie),

» MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

» MSSF 13 ,Wycena warto$ci godziwe]” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie),

> MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” {obowiazujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

» MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélne przedsiewzigcia”
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

> Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Cigzka Hiperinflacja i usuniecie sziywnych terminow dla
stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowigzujgoy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku
lub po tej dacie),

» Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdai finansowych” - prezentacja skftadnikow innych catkowitych dochodéw
(obowigzujgey w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

» Zmiany do MSR 19, Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie zatrudnienia
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

» KIMSF 20 , Koszty wydobycia w fazie produkcji metoda odkrywkowg” — ujmowanie kosztow odkrywkowej dziatainosci

wydobywczej (obowiazujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku iub po tej dacie),

Zarzad jednostki dominujacej nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji miato istotny wplyw na
stosowane przez Grupe Kapitatows zasady (polityke) rachunkowoséci za wyjatkiem dodatkowych lub nowych ujawnier. Grupa obecnie
analizuje konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz interpretaciji na sprawozdania finansowe.

Zataczone noty stanowig integralna czeéé niniejszego sprawozdania finansowego 18



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ SOLAR COMPANY S.A. (do (1.05.2011 SOLAR

COMPANY Ltd. Sp. z 0.0.} za okres 01.01.~ 31.12.2011 r. oraz okres poréwnywalny 01.01.-31.12.2010 r.
(wszystkie kwoty podane sg w tys. ziotych o ile nie podano inaczej)

Wyszczegodinienie

2011

Sprzedaz usiug

sprzedaZ towarow i
materiatow do klientdw
indywidualnych i sieci

pozostala sprzedaz

handiowych
Przychody 480 190 358 0
Koszt sprzedanych towardw 0 51089 0
Wynik na sprzedazy towardw 139749
Marza na sprzedazy towaréw 73%
Po;osta{e koszty rodzajowe | korekta o 73 285
zmiane stanu
Wynik na sprzedazy 66 464
Wynik na dziatalnosci operacyjnej -481
Whynik na dziatalnosci finansowej -1 145
Wynik przed opodatkowaniem 64 838
Podatek dochodowy 12482
Wyniknetto 52356
2010
Wyszczegdinienie sprzedaZ towarow i
Sprzedaz ustug materialow do sieci pozostala sprzedaz
handlowej
Przychody 761 182 806 0
Koszt sprzedanych towaréw 0 69 985 0
Wynik na sprzedazy towardw 0 112 821
Marza na sprzedazy towardw 62%
Po;osta%e koszty rodzajowe i korekta o 70 805
zmiang stanu
Wynik na sprzedazy 42777
Whynik na dziatalno$ci operacyjnej -449
Whynik na dziatalnosci finansowej -1758
Wynik przed opodatkowaniem 40 570
Podatek dochodowy 8 135
Wynik netto 32435
01.04 -31.12.2011 01.01-31.12.2010
Sprzedaz towaréw: 190 358 182 806
Sklepy Wiasne 139773 130 735
Sklepy Franczyzowe 9669 8 762
Sklepy Partnerskie 40 917 43 310
Sprzedaz usiug: 480 7617
Ustugi 480 761
Przychody ze sprzedazy ogolem: 190 838 183 566
Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Dane dotyczace kosztéw dziatalno$ci operacyjnej przedstawiono w sprawozdaniu ,Skonsolidowany rachunek zyskow i strat”,
20
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ SOLAR COMPANY S.A. (do 01.05.2011 SOLAR
COMPANY Ltd. Sp. z 0.0.) za okres 01.01.— 31.12.2011 r. oraz okres poréwnywalny 01.61.-31.12.2010 r.
(wszystkie kwoty podane sg w tys. ziotych o ile nie podano inaczej)

Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE

Nota 5.

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

01.01 -31.12.2011

01.01-31.12.2010

Refundacje lokali 86 32
Réznice inwentaryzacyjne 45 46
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 25 85
Refakturowanie za media 184 0
Pozostate przychody operacyjne 27 16
Optata za uzyczenie systemu 22 0
Razem 389 179
| POZOSTALE KOSZTY OPERACY.NE 01.01-31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Strata ze zbycia majatku trwatego 266 3
Rezerwy na likwidacje posiadanych punktow sprzedazy 0 99
Aktualizacja niefinansowych aktywow 102 0
Aktualizacja naleznosci 205 60
Darowizny 36 111
Bony rozdawane 1 44
Kary i odszkodowania 10 9
Réznice inwentaryzacyjne 57 4
Likwidacja/zniszczenie $rodkdw trwalych 45 114
Pozostate koszty operacyjne 148 185
Razem 870 628

UTWORZENIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSE

01.01 -31.12.2011

- 01.01-31.12.2010

Naleznosci

205

60

Zapasy

0

0

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE

01.01 -31.12.2011

0101 -31.12.2010

Odsetki z depozytu 116 215
Odsetki z lokat 12 549
Odsetki od pozyczek 38 87
Zysk ze zbycia inwestycji 5 0
Korekta odset_ek zwigzgna ze zmiang oprocentowania zobowigzan 0 791
z tytulu nabycia udziatow

Réznice kursowe 0 12
Dyskonto zaliczek 185 0
Pozostate przychody finansowe 0 39
Razem 354 1699

‘ 01.01-31.12.2011 01.01 -31.12.2010

Odsetl;i od leasi;g 21 21
Odsetki od umowy kupna udziatow 1470 2799
Odsetki od pozyczek 0 0
Pozostate odsetki 0 7
Aktualizacja wartosci inwestycii 0 28
Dyskonto zaliczek 0 602
Réznice kursowe 7 0
Razem 1499 3 457

Zataczone noty stanowia integralna czed¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ SOLAR COMPANY S.A. (do 01.05.2011 SOLAR
COMPANY Ltd. Sp. z 0.0.} za okres 01.01.~ 31.12.2011 r. oraz okres poréwnywalny 01.01.-31.12.2010 r.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. ziotych o ile nie podano inaczej)

Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtoéwne skfadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2011 roku i 2010 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS

01.01 -31.12.2011

01.01-31.12.2010

rachunku zyskéw i strat

BieZzgcy podatek dochodowy 13039 7 849
Dotyczacy roku obrotowego 13039 7 849
Korekty dotyczace lat ubiegtych

Gdroczony podatek dochodowy 557 283
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic przejéciowych 557 283
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym 12 482 8132

Wykazany w rachunku zyskéw i sirat podatek odroczony stanowi roznice miedzy stanem rezerw i akiywéw z tytutu podatku

odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

Podatek odroczony wykazany w kapitale wiasnym nie wystepuje.

 Biezacy podatek dochodowy e e
Zysk przed opodatkowaniem 64 838 40 555
Przychody lat ubieglych zwiekszajgce podstawe do opodatkowania 552 88
Przychody wylaczone z opodatkowania 826 892
Koszty lat ubieglych zmniejszajace podstawe opodatkowania 950 660
Kwoty zmniejszajace podstawe opodatkowania 607 1742
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw 5570 3959
Dochéd do opodatkowania 68 577 41308
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 0 0
Podstawa opodatkowania 68 577 41 308
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 13 038 7 849
Efektywna s?awka pedatku (udziat podatku dochodowego w zysku przed 20.1% 19.4%
opodatkowaniem) ’ ’

Cze$¢ biezgca podatku dochodowego tworzacych Grupe Kapitatows jednostek ustalona zostata wedtug stawki rownej 19% dla
podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym. Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcii nie wystepuje.
UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BE ?EEY&%DZS‘{.%&S%;%VS%ENIA 31.12.2016 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2011
ODROCZONEGO

Raéznice kursowe niezrealizowane 0 2 2
Odp.is aktualizujgcy warto$¢ udziatow w jedn. 22 22 0
powiazanych

Rezerwa badanie bilansu 45 23 68
Rezerwa za zamkniecia lokali 55 55 0
Rezerwa na czynsze 14 88 102
Koszty reklamy 55 55 0
Whynagrodzenia i sktadki ZUS 639 2 837
Rezerwa na urlopy 393 192 585
Rezerwa na koszty likwidacji lokali 781 781
Dyskonto zaliczek 1280 185 1096
Rezerwa na premie 323 19 342
Whylaczenie marzy korekta zapasow 0 50 50
rezerwa na zwroty 408 32 440
Suma ujemnych réznic przejSciowych 4024 406 328 4103
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 765 77 62 780
Zataczone noty stanowiy integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 23




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ SOLAR COMPANY S.A. (do 01.05.2011 SOLAR
COMPANY Lid. Sp. z 0.0.) za okres 01.01.~ 31.12.2011 r. oraz okres porédwnywalny 01.01.-31,12.2010 r.
(wszystkie kwoly podane sg w tys. ziotych o ile nie podano inaczej)

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA : ; S E
AKTYWA Z TYTULU PODATKU 31.12.2009 zwickszenia zmniejszenia 31.12.2010
ODROCZONEGO
Réznice kursowe niezrealizowane 9 9 0
Odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatow w jedn. o 32 22
powiazanych
Rezerwa badanie bilansu 35 10 45
Rezerwa za zamkniecia lokali 0 55 55
Rezerwa na czynsze 0 14 14
Koszty reklamy 33 22 55
Wynagrodzenia i sktadki ZUS 612 27 639
Rezerwa na urlopy 434 41 393
Rezerwa na koszty likwidacji lokali 737 44 781
Dyskonto zaliczek 678 602 1280
Rezerwa na premie 308 14 323
Whtgczenie marzy korekia zapasow 139 139 0
rezerwa na zwroty 408 408
Suma ujemnych réznic przej$ciowych 2986 1229 189 4024
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 567 233 36 765
DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE ;
BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA : . L .
ELA
REZERWY 2 TYTULU PODATKU 31.12.2010 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2011
ODROCZONEGO |

1) leasing per saldo 88 37 125
2) naliczone odsetki od pozyczki Pasta 552 552 0
3) korekta odsetek od zobowigzania do 4
zakupu udziatow w Logistyka Grutex 2298 2296 0
4) przychody z tytulu refaktur statystyczne 0 0
5) Réznica pomiedzy wartoscig podatkows i 151 196 277
bilansowa wartosci niematerialnych
6) Réznica pomiedzy wartoscig podatkows i
bilansowa Srodkéw trwalych 369 166 203
Suma dodatnich réznic przejSciowych 3 456 163 3014 605
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na 657 31 573 15
koniec okresu

Dodatnie roznice przejéciowe bedace

podsiawa do tworzenia rezerwy z tyiulu 31422000 | _ zwiekszenia zmhiejszenia 31122011
podatku odroczonege . , .

1) leasing per saldo 67 21 88
2) naliczone odsetki od pozyczki Pasta 485 87 552
3) korekta odsetek od zobowigzania do zakupu 0 998
udziatow w Logistyka Grutex
4) przychody z tytutu refakiur statystyczne 47 47 0
5) Réznica pomiedzy wartoscig podatkowsy i

/ e . 157 6 151
bilansowg wartosci niematerialnych
6) Rézmca’pomic‘@dzy wartoscig podatkowa i 376 7 369
bilansowg Srodkoéw trwatych
Suma dodatnich réznic przejsciowych 1112 108 60 3456
stawka podatkowa 19% 19% 19% 18%
Rezgrwa z tytutu podatku odroczonego na 211 2 11 657
koniec okresu
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Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego
31.12.2011 31.42.2010

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 780 765

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego — 115 657
dziatalnos¢ kontynuowana

Rezerwa z tytulu podatku odroczenego ~
dziatalnos¢ zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku
odroczonego

665 108

Nota 7. DZIALALNOSC ZANIECHANA

Dziatalnosé zaniechana nie wystapita.

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE/ UDZIAL

Zysk podstawowy przypadajgcy na jeden udziat oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na udziatowcow
Grupy przez érednig wazong liczbe udzialéw wystepujgoych w ciagu okresu. Zysk rozwodniony przypadajacy na jeden udziat oblicza sie
poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na udzialowcdw przez érednig wazong liczbe wydanych udziatow
wystepujgcych w ciggu okresu.

Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jeden udzial zostalo oparte na nastepujacych informacjach:

01.01 -31.12.2011 01,01 -31:12.2010

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej 52 356 32423
Strata na dzialalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartoéei

podstawowego zysku przypadajgcego na jeden 52 356 32 423
udziat

Efekt rozwodnienia 0 0
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci

rozwodnionego zysku przypadajacego na jeden 52 356 32 423
udzial

a udzia%éwlakgji

01.01 31.:32.2011 ’ 01.01 -31.12.2010

Srednia wazona liczba uéziaiéwlakcji wykaza
dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego 11 575 342 1000 000
zysku na jeden udzialiakcje w szt.

Efekt rozwodnienia 0 0

Srednia wazona liczba udzialowlakeji wykazana
dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego 11 575 342 1 000 000
zysku na jeden udzial/akcje w szt.

Za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku ilo$¢ udziatéw przyjeto poprzez przeliczenie ilosci udziatow wedtug wspbiczynnika, ktéry przyjeto
przy przeksziatceniu spoiki z 0.0. w spdtke akcyjng oraz nastepnie podzielenie go przez 10 (wspolczynnik przyjety w zwigzku z
podwyzszeniem wartosci nominalnej akgji).

Do dnia 02.03.2011 roku przyjeto 1.000.000 akcji po tym dniu do 26.08.2011 roku przyjeto 2.000.000 akcji, nastepnie od 27.08 do
31.12.2011 roku 30.000.000 akciji.

Nota 9. DYWIDENDY  ZAPROPONOWANE, WYPLACONE LUB UCHWALONE DO DNIA
ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

',;Dywidenda z akeji 2wy

. _ Zaliczka na dywidende ,

" Rok obrotowy

zakoficzony: Data przysziej . L : s b - L o Warfoéé na
Zaonezony Wiy W{elkosg | Warto$¢ na i akqg Data wypigty | Wielkose 1 akeje
Z wynikdéw
wypracowanych w 24.02.2012 19 500 000 0,65

latach ubieglych
31.12.2010, 31.12.2011
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Nota 10. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTALYCH DOCHODOW CALKOWITYCH ORAZ EFEKT
PODATKOWY POZOSTALYCH DOCHODOW CALKOWITYCH

W okresach objetych sprawozdaniem skonsolidowanym nie wystapily transakcje kwalifikowane, ktore nalezatoby zgodnie z MSR 1
zakwalifikowac jako ,inne dochody catkowite”, dlatego tez warto$é pozycji zysk netto oraz catkowity dochéd sa réwne.

Nota 11. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wlasnoéciowa

STRUKTURA WEASNOSCIOWA - warto$é netto 31.142.2011 31122010
Whasne 16 766 18 486
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 443 419
umowy, w tym umowy leasingu

Razem 17 208 18 905

Rzeczowe aktywa trwale, do ktérych tytul prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie

zobowiazan

Tytut zobowiazania / ograniczehia w dysponowaniu. 31.12.2011 31.12.2010
- stanowigce zaBézpieczenie kredytéw | pozyczek 0 o
wiasnych
- stanowigce zabezpieczenie kredytdw | pozyczek obeych 0 0
- stanowigce zabezpieczenie innych zobowigzan 0 0
- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego 443 419
Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwalych
podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu lub 443 419
stanowigcych zabezpieczenie

Grupa Kapitatowa nie posiada zobowigazaf umownych do nabycia w przysziosci rzeczowych aktywow trwatych,

Rzeczowe aktywa trwale, wynajmowane przez jednostke w okresie od 2010 do 2011 roku:

Lp. Skilep/ Outlet Miasto Ulica Umowa z dnia
1. CH M1 Poznan ul. Szwajcarska 14 14.05.1998
2. CH Janki Janki ul. Mszczonowska 3 11.02.19909
3. CH M1 Marki ul. Pitsudskiego 1 19.03.1999
4. CH M1 Radom ul. Grzecznarowskiego 28 24.05.1998
5. CH Ster Szczecin ul. Ku Storicu 67 15.06.1999
6. CH 3 Stawy Katowice ul. Putaskiego 60 05.07.1999
7. CH Auchan Tarnowo Podgbéme ul. Sw. Antoniego 2 14.05.2000
8. CH Galeria Mokotéw Warszawa ul. Wotoska 12 23.03.2000
9. CH Auchan Biatystok ul. Produkeyjna 84 01.12.2000
10. CH Auchan Poznan ul. Gtogowska 432 03.04.2001
11. CH Turzyn Szezecin Al.. Boh. Warszawy 42 18.07.2000
12. CH Galeria Sfera Bielsko-Biata ul. Mostowa 5 61.10.2001
13. CH Alfa Gdansk ul. Kotobrzeska 41B 26.04.2001
14, CH Galeria Lédzka bédz ul. Pilsudskiego 15/23 16.07.2001
15, CH Zakopianka Krakdw ul. Zakopiariska 6 06.02.2003
16. CH Galaxy Szczecin ul. Wyzwolenia 18-20 28.02.2003
17. CH Platan Zabrze Pl. Teatralny 12 09.08.2002
18. CH Galeria Pomorska Bydgoszcz ul. Fordoriska 141 26.09.2003
19. CH Stary Browar Poznar ul. Pélwiejska 42 06.09.2002
20. CH Auchan Kobierzyce ul. Francuska 6 31.03.2003
21. CH Manhattan Gdansk ul. Grunwaldzka 82 17.03.2003
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22. CH Arkadia Warszawa Al Jana Pawta 11 82 06.12.2002
23. CH King Cross Marcelin Poznari ul. Bukowska 156 04.12.2002
24, CH Galeria Kazimierz Krakéw ul. Podgdrska 34 11.01.2005
25. CH Plaza Poznan ul. Druzbickiego 2 31.03.2005
26. CH Alfa Olsztyn Al. Pitsudskiego 16 04.01.2005
27. CH Galeria Copernicus Torun ul. Zotkiewskiego 15 17.05.2005
28. CH Silesia Katowice ul. Chorzowska 111 31.01.2005
29. CH Manufakiura L6dz ul. Karskiego 5 06.04.2005
30. CH Galeria Krakowska Krakow ul, Pawia 5 16.01.2006
31 CH Ztote Tarasy Warszawa ul. Ziota 59 17.01.2006
32. CH Pasaz Grunwaldzki Wroctaw Pl. Grunwaldzki 22 13.07.2005
33. CH Plaza Sosnowiec ul. Sienkiewicza 2 23.01.2007
34. CH Plaza Lublin ul. Lipowa 13 23.01.2007
35. CH Focus Mall Rybnik ul. Chrobrego 1 06.11.2006
36. CH Magnolia Wroctaw ul. Legnicka 58 22.12.2006
37. CH Galeria Askana Gorzow Wielkopolski ul. Konstytucji 3 Maja 102 29.12.2006
38. CH Galeria Battycka Gdanisk ul. Grunwaldzka 141 31.05.2005
39. CH Galeria Biata Biatystok ul. Mitosza 2 29.12.2006
40. CH Focus Mall Bydgoszcz ul. Jagielloriska 39-47 07.11.2005
41. CH M1 Czeladz ul. Bedzinska 80 03.05.2008
42, CH Focus Mall Zielona Goéra ul. Wroctawska 17 01.07.2008
43, CH Forum Koszalin ul. Paderewskiego 1 30.09.2008
44, CH Solaris Opote Pl Kopernika 16 15.05.2007
45, CH Galeria Malta Poznan ul. Baraniaka 8 10.07.2007
46. CH KIif Gdynia Al Zwyciestwa 256 07.10.2008
47. CH Gemini Park Bielsko-Biata ul. Leszczyniska 20 04.12.2008
48. CH Cuprum Arena Lubin ul. Sikorskiego 20 18.11.2008
49. CH Renoma Wroctaw ul. Swidnicka 40 20.05.2009
50. CH Galeria Jurajska Czestochowa Al. Wojska Polskiego 207 26.01.2009
51. CH Focus Mall Piotrkow Trybunalski ul. Stowackiego 123 05.11.2008
52. CH Bonarka Krakoéw ul. Kamienskiego 11 13.01.2009
53. CH Jantar Stupsk ul. Szczecnska 58 09.10.2009
54. CH Port rodz ul. Pabianicka 245 24.11.2008
55. CH Galeria Echo Kielce ul. Swietokrzyska 20 15.02.2006
56. CH Genimi Park Tarndw ul. Nowodabrowska 127 17.12.2008
57. CH Galeria Victoria Watbrzych ul. 1 maja 64 09.12.2008
58. CH Galeria Piastéw Legnica ul. Naj$wietszej Maril Panny 9 29.07.2006
59. Solar Po Sezonie Gdynia ul. Abrahama 71/2 31.01.2005
60. CH Factory Ursus Warszawa Pl. Czerwca 1976/6 19.03.2002
61. Fashion House Outlet Centre Gdansk ul. Przywidzka 8 31.03.2005
62. Fashion House Outlet Centre Sosnhowiec ul. Orlat Lwowskich 138 20.01.2004
63. Fashion House Outlet Centre Piaseczno ul. Putawska 42E 28.10.2006
64. CH Factory Poznan Lubon ul. Debiecka 1 05.09.2008
65. CH Plaza Krakéw Al.. Pokoju 44 01.04.2009
66. CH Kiif Warszawa ul. Okopowa 58/72 12.03.2010
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67. CH Agora Bytom Pl Kogciuszki 1 04.02.2010
68. CH Galeria Stoneczna Radom ul. Bolestawa Chrobrego 1 29.09.2010
69. Galeria Wista Plock ul. Wyszogrodzka 144 17.03.2011
70. Galeria Kaskada Szczecin Al Niepodiegiosci 36 30.11.2010
71. CH Futura Park Modiniczka ul. Prof. Rozaniskiego 32 28.06.2011
1. CH M1 todz ul. Brzezinska 27-29 do 04.2010
2. CH Pasaz Lodzki Lodz Al Jana Pawta 1l 30 do 10.2010
3. CH Plejada Bytom Al. Nowaka - Jezioranskiego 25 do 10.2010
4. CH Auchan Gdansk ul. Szczesliwa 3 do 06.2011
5. CH Auchan Nowa Wies, Poczesna ul. Krakowska 10 do 02.2011
6. CH Galeria Dominikariska Wroctaw P1. Dominikariski 3 do 07.2011
7. CH M1 Krakow Al.. Pokoju 67 do 08.20171
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SOLAR COMPANY S.A.

SPRAWOZDANIE ZARZADU SOLAR COMPANY S.A. Z
DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ SOLAR COMPANY S.A.
SPORZADZONE ZA ROK ZAKONCZONY

DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU

e T



Zarzad Spotki SOLAR COMPANY S.A, przekazuje sprawozdanie z dziatalnodci Grupy Kapitatowej (za okres
01.01.2011 - 31.12.2011 roku), sporzadzone zgodnie z postanowieniami § 92 Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierdw wartosciowych oraz warunkdw uznawanych za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
pafstwa nie bedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33 poz. 259).

SOLAR COMPANY S.A, (dalej: ,Spotka”, ,Spétka dominujaca”) powstala w wyniku przeksztalcenia spotki SOLAR
Company Ltd. spdtka z ograniczong odpowiedzialnodcia w spétke SOLAR Company spdtka akcyjna na mocy
uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw SOLAR Company Ltd. sp. z 0.0. z dnia 14 kwietnia 2011 r.
sporzadzonej w formie aktu notarialnego przed notariuszem Wojciechem Cendrowskim (Rep. A nr 6650/2011),

Poprzednig forme prawng Spéiki stanowifa spdka z ograniczong odpowiedzialnodcia pod firma SOLAR Company
Ltd. sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Spdika ta zostata zawiazana w dniu 06 czerwca 1995 r. aktem notarialnym
sporzadzonym przez notariusza Olafa Peretiatkowicza w Kancelarii Notarialnej w Poznaniu (Rep. A nr 3682/95).
Rejestracja spdtki miata miejsce w dniu 19 wrzednia 1995 r. w Sadzie Rejonowym w Poznaniu w Wydziale XIV
Gospodarczym ~ Rejestrowym pod numerem RHB 9848, Nastepnie w dniu 31 maja 2001 r. spdika zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Poznaniu XXI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000016078.

Postanowieniem z dnia 29 kwietnia 2011 r. Sad Rejonowy Poznarfi-Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy KRS postanowit o wpisie Spotd jako spétki akeyjnej do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru
Przedsigbiorcdw pod numerem KRS 0000385070. Wpis do Rejestru Przedsiebiorcow KRS zostat dokonany dnia 02
maja 2011 roku.

Zgodnie ze Statutem Solar Company SA. czas trwania Spéiki jest nieoznaczony.

DziatalnosC Grupy SOLAR COMPANY S.A. wediug Polskiej Klasyfikacji Drziatalnoéci (PKD 46.42.7) obejmuje
sprzedaz detaliczng oraz hurtowa odziezy i obuwia.

Przychody ze sprzedazy w Grupie Kapitatowe] przedstawiajg ponizsze tabele,

| 01.01-31.12.2011  01.01-31.12.2010

sprzedaz g \ ,480 761
Sprzedaz towardw 188 955 182 792
Sprzedaz materiatdéw 1403 14
SUMA przychoddéw ze sprzedaiy 190 838 183 566

01.01-31.12.2011

. 01.01-31.12.2010

Sprzedaz klientom zewnetrznym w Polsce 186 301 181 074
Sprzedaz klientom zewnetrznym za granicy 4 537 2493
SUMA przychoddw ze sprzedazy klientom 190 838 183 567
zewnetrznym




Tabela: Na dziefi 31 grudnia 2011 roku w sktad Grupy SOLAR COMPANY S.A. wchodzily nastepujace podmioty

| Procentowy udzial

. Nazwapodmiotu | Siedziba Przedmiot dzialalnosci | . Metoda Grupy w kapitale
: o . . jkopsolidacii, @ ¢ ,
- - . . . = | podstawowym
Podmiot dominujacy
. Sprzedaz detaliczna oraz . .
SOLAR COMPANY S.A. Poznan hurtowa odziezy | obuwia Nie dotyczy | Nie dotyczy
Spoiki zalezne bezposrednio i posrednio
PHU Solar Sp. z 0.0. Poznan | Sprzedaz hurtowa tkanin | Pelna 100%
X . Sprzedaz hurtowa odziezy o
SOLAR Dystrybucja Sp. z 0.0. Poznanh i dodatkéw Petna 100%
SOLAR Franczyza Sp. z 0.0. Poznan _S.przeda; hurtowa odziezy Petna 100%
i dodatkow

Zmiany w skladzie Grupy Spotki SOLAR COMPANY S.A. w analizowanym okresie

W analizowanym okresie zmiany w sktadzie Grupy SOLAR COMPANY S.A. nie wystapily.

Sklad Grupy SOLAR COMPANY S.A. na dziefi publikacji niniejszego sprawozdania

Po dniu 31 grudnia 2011 roku, do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Grupy Kapitatowej SOLAR
COMPANY S.A. nie ulegt zmianie.

Schemat Grupy SOLAR COMPANY S.A. na dzieft 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien przekazania
niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujaco

§
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¥




W roku obrotowym nie nastapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Spdtki oraz
spotek zaleznych.

peyinych,

ch
i

ZARZAD

Cztonkowie Zarzadu sa wynagradzani na podstawie umow o prace. Ewentualne odprawy lub odszkodowania
reguluje kodeks pracy. Wysokos$¢ wynagrodzenia Czlonkdw Zarzadu regulujg uchwaly Rady Nadzorczej SOLAR
COMPANY S.A, (RN.6/06/11, RN.7/7/06/11, RN.8/06/11) z 13 czerwca 2011 r.

Tabela: Wynagrodzenia Czionkow Zarzadu SOLAR COMPANY S.A. za 2011

'tani%aw Antoni Bogacki - Prezes Zazadu ' o o o 97.000,00
Maria Jadwiga Pyzio — Wiceprezes Zarzadu 97.000,00
Pawet Michat Nowak — Wiceprezes Zarzadu §8.000,00
Razem 292.0600,00

Stanistaw Antoni Bogacki zasiada w zarzadach spétek zaleznych Solar Company S.A. — w PHU Solar sp. z 0.0. od
kwietnia 2003 r. i w Solar Dystrybucja sp. z 0.0. od pazdziernika 2009 r. (Spétka w 100% zalezna od SOLAR
COMPANY S.AL).

Pawet Michat Nowak od kwietnia 2011 r. zasiada w zarzadzie spétki zaleznej Solar Company S.A. — Solar
Franczyza sp. z 0.0. (Spdtka w 100% zalezna od SOLAR COMPANY S.A.),

Zadna z wyzej wymienionych oséb nie pobiera wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji Cztonka Zarzadu w
spotkach zaleznych SOLAR COMPANY S.A.

RADA NMADZORCZA

Rada Nadzorcza Spétki dominujacej zostata powotana uchwalg o przeksztaiceniu poprzednika prawnego Spotki
dominujacej ~ spdtki SOLAR Company Ltd sp. z 0.0. — w SOLAR Company S.A. z dnia 14 kwietnia 2011 r.
Poprzednik prawny Spdtki nie ustanowit Rady Nadzorczej. Spotka w ostatnim roku obrotowym, ti. w roku 2011,
nie wyplacat zadnych $wiadczen z tytutu petnienia funkeji w Radzie Nadzorczej.

Jednakze w okresie od 01.01.2011-30.04.2011, pan Stanistaw Wojciech Bogacki i pan Radostaw Pyzio otrzymali
od SOLAR COMPANY S.A. wynagrodzenie z tytutu umowy o prace w wysoko$ci wskazanej ponizej,



- - - Wynagrodzenie | L Wynagrodzenie o .
L 0 o Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wartosé
. Imieinazwisko wyplacone przez L | wyplacone przez podmmt ! o L on

... Spolice zaokres | nettq (wzh) zaleiny Spotki za okres netio (wzl) petto (w 2&)

.01.2011-
Stanistaw Wojciech 01.01.201 4 604.40 : : 4 604.40
Bogacki -30.04.2011 ' '
01.01.2011-
Radostaw Pyzio 30.04.2011 4 731,52 - - 4 731,52
-30.04.

Poza wskazanym powyzej wynagrodzeniem czionkom Rady Nadzorczej w okresie od 14 kwietnia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku nie wyplacono wynagrodzenia na podstawie planu premii lub podziatu zyskdéw oraz nie
przyznano wynagrodzenia w formie opcji na akcje ani tez nie przyznano innych $wiadczen w naturze, takich jak
opieka zdrowotna czy $rodek transportu. Spétka nie przekazuje takze zadnych kwot na poczet swiadczen
emerytalnych, rentowych lub podobnych $wiadczen dla oséh wchodzacych w skiad Rady Nadzorczej SOLAR
COMPANY S.A.

Zaden z czlonkéw Rady Nadzorczej od 14 kwietnia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku nie byt zatrudniony w
jakiejkolwiek spoice z Grupy Kapitatowej SOLAR COMPANY S.A. Czionkowie Rady Nadzorczej nie sa zwigzani ze
spdtkami Grupy SOLAR COMPANY S.A. jakimikolwiek umowami.

Wezellde umowy zawarte miedzy Gey
wrzewidulnce rekompensa % W mwmm izt %wgﬁ
stanowisks bez wadnel przvezyny ub gdy Ioh odwolan
poigorenis Grupy prees preejacis

i

Umowy o prace zawarte miedzy Spéika, a osobami zarzadzajacymi nie przewidujg rekompensaty w przypadku ich
rezygnacji fub odwotania. Ewentualne odprawy lub odszkodowania requluje kodeks pracy, a zawarte umowy o
prace nie zawierajg odrebnych postanowieft w tym zakresie. Umowy o prace zawarte miedzy Spotka, a osobami
zarzadzajacymi nie zawieraja réwniez postanowien dotyczacych odpraw zwigzanych z odwotaniem lub
zwolnieniem z powodu polaczenia SOLAR COMPANY S.A. przez przejecia.

Q

8. Olreslenie lnoene] Horby | wartodd nominaine] wezystiich sl (i SOLAR COMPANY S.A, oraz abigl
Poudsiaitw w geﬁﬁmﬁmm powiazanych Spdikd dominujace], bedacveh w posiadania ossh

zarzadeaiacych | naduoruiacvch
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'Imtgmazmske .

- akcji SOLAR L o hczbze giosow ~ posmdanych akcji
Selonka ka Zorzady | COMPANY SA. 22kdadoverm (o) ey
Zarzqd 01.01-31.12.2011
Stanistaw Antoni Bogacki 2.500 0,01% 0,01% 2.500,00
Maria Pyzio 2.500 0,01% 0,01% 2.500,00
Pawet Nowak 5.000 0,02% 0,02% 5.000,00

Ponadto na dzieft 31 grudnia 2011 roku:

e Pan Stanistaw Antoni Bogacki posrednio —~ poprzez spdtke STANMAX Co. Limited — posiadat 497.500 akcji
SOLAR COMPANY S.A. serii A-SL i 7.000.000 akcji SOLAR COMPANY S.A. serii B o {acznej wartodci nominalnej
7.497.500 zt, co stanowito 24,99% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i 24,99% udziatu w gtosach na




Walnym Zgromadzeniu. Lacznie pan Stanistaw Antoni Bogacki posiadat 25% udziatu w kapitale zakladowym
i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu SOLAR COMPANY S.A,

s Pani Maria Pyzio po$rednio — poprzez spotke VERAQUES Limited — posiadata 497.500 akcji SOLAR COMPANY
S.A. serii A-VL [ 7.000.000 akgji SOLAR COMPANY S.A. serii B o fgcznej wartosci nominalnej 7.497.500 4, co
stanowito 24,99% udziatu w kapitale zakladowym Spdtki | 24,99% udzialu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu. tacznie pani Maria Pyzio posiadala 25% udzialu w kapitale zakiadowym i w glosach na
Walnym Zgromadzeniu SOLAR COMPANY S.A.

o Pan Pawel Nowak posrednio — poprzez spdtke WAKON INVESTMENTS Limited — posiadal 995.000 akcji
SOLAR COMPANY S.A. serii A-WL i 14.000.000 akcji SOLAR COMPANY S.A, serii B o lacznej wartosc
nominalnej 14.995.000 z}, co stanowito 49,98% udziatu w kapitale zaktadowym Spoiki i 49,98% udziatu
w gtosach na Walnym Zgromadzeniu. tacznie pan Pawet Nowak posiadat 50% udzialu w Kkapitale
zakladowym i w glosach na Walnym Zgromadzeniu SOLAR COMPANY S.A.

Na dzieft zatwierdzenia niniejszego sprawozdania czlonkowie Zarzadu nie posiadaja opcji na akcje.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku osoby zarzadzajace Spotka SOLAR COMPANY S.A. posiadaja udzialy we
wskazanych ponizej spétkach powigzanych:

e  Stanistaw Bogacki byt wiascicielem nastepuiacych spdtek powiazanych:
o STANMAX Co. Ltd. — 100% udziatow
o PASTASp.z 0.0, - 75% udziatdw
o Maria Pyzio byla whascicielem nastepujacych spdtek powiazanych:
o VERAQUES Co. Ltd. — 100% udzialdw
o PASTA Sp. z 0.0, ~ 25% udziatdw
¢ Pawel Nowak byt whascicielem nastepujacych spdtek powiazanych:
o WAKON INVESTMENTS Ltd. — 100% udziatdw

W analizowanym okresie osoby zarzadzajace SOLAR COMPANY S.A. nie dokonaly Zadnych transakcii na
posiadanych przez siebie akcjach Spotki SOLAR COMPANY S.A.,

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania czionkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji ani opcii na
akcje Spétki SOLAR COMPANY S.A. Osoby nadzorujace nie posiadajg réwniez akcji ani udziatéw w spétkach
powigzanych.

W kwietniu 2012 roku spotki: STANMAX Co. Ltd, VERAQUES Co. Ltd. oraz WAKON INVESTMENTS Ltd. zalezne od
cztonkdw Zarzadu SOLAR COMPANY S.A. dokonaty sprzedazy akeji w ramach oferty publicznei:

e STANMAX Co. Ltd. dokonat sprzedazy 3.000.000 posiadanych przez siebie akcji,
¢ VERAQUES Co. Ltd. dokonat sprzedazy 3.000.000 posiadanych przez siebie akcji,
¢  WAKON INVESTMENTS Ltd. dokonat sprzedazy 6.000.000 posiadanych przez siebie akcii.

fotuoh

Grupa SOLAR COMPANY S.A. w analizowanym okresie nie zawarta Zadnych umdw, ktdre mogiyby wplynaé w
przysztoéci na zmiany w proporcjach posiadanych akgji przez dotychczasowych akcjonariuszy | obligatariuszy.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

W 2011 roku Grupa Solar odczuta poprawe koniunktury sektora handlu detalicznego.  Zaobserwowali$my, Ze
Klienci salondw firmowych zwiekszyli zakupy w poréwnaniu z rokiem 2010. Takze kontrahenci, kt6rzy zaopatrujg
sie w Grupie Solar w odziez i dodatki do niej do swoich sklepdw franczyzowych i partnerskich zwiekszyli swoje
zakupy.

Wyniki finansowe Grup vy ulegly znacznej poprawie. Przychody ze sprzedazy wzrosly 0 4,3%, z 183 020 tys. PLN
w 2010 roku do 190.912 tys. PLN,

Warto$¢ zysku brutto na sprzedazy 2011 roku wyniosta 64.838 tys. PLN, czyli wzrosta w stosunku do roku
poprzedniego o 60%.

Grupa mimo wzrostu kosztéw sprzedazy (gidwnie wynajem powierzchni handiowej) osiggneta zysk netto w
wysokosci 52.356 tys. PLN w pordwnaniu do 32.423 tys. PLN w roku poprzednim. Istotnym czynnikiem majacym
wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki jest wzrost marzy brutto na sprzedazy do 73% w pordwnaniu do 62% w
roku poprzednim.

Rentowno$¢ na poziomie zysku netto wynosita 27,4%, co stanowi wzrost o 9,7 pp w stosunku do roku 2010.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE]

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem warto$¢ sumy aktywéw Grupy wzrosta z 111 518 tys. PLN na
koniec 2010 r. do 160 977 tys. PLN wedtug stanu na koniec 2011 r. Zrédlem tak Znaczgcego wzrostu sumy
aktywdw w tym okresie byt wzrost aktywéw obrotowych w pozycji zapasy (wzrost z 5 477 tys. PLN do 24 075
tys. PLN), pozostalych naleznosci (wzrost z 29 615 tys. PLN do 59 342 tys. PLN) oraz Srodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentdw (wzrost z 14 166 tys. PLN do 32 561 tys. PLN). Wymienione pozostate naleznoéci stanowily
gtdwnie zobowiazania firmy importowo- logistycznej APH Grutex, z kidra Grupa prowadzi statg wspdiprace
(gtowny dostawca).

Natomiast warto$¢ aktywdw trwatych Grupy w 2011 r. nieznacznie spadta z 25 033 tys. PLN do 21 888 tys. PLN,
Nalezy podkreslic, ze udziat rzeczowych aktywdw trwatych w sumie bilansowej Grupy jest relatywnie niski,
poniewaz obejmujg one gitdwnie wyposazenie salonéw sprzedazy sieci sklepdw wiasnych Grupy oraz $rodki
transportu wykorzystywane na podstawie umdw leasingu finansowego. Grupa uzytkuje budynek biurowy oraz
magazyny na podstawie podpisanych umdéw najmu,



Wartos¢ kapitatéw whasnych na koniec 2011 r. wyniosta 146 005 tys. PLN w pordwnaniu do 63 659 tys. PLN na
koniec 2010 r.

W styczniu 2011 r. dokonano umorzenia udziatéw Spéiki o wartoéci 990 tys. PLN, a nastepnie dokonano
podwyZszenia kapitatu zaktadowego o kwote 1 990 tys. PLN. Istotne znaczenie dla struktury pasywow Grupy w
2011 r. miaty ponizsze zdarzenia:

e Uchwatg nr 1 z dnia 12 sierpnia 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie SOLAR COMPNAY S.A.
podwyzszylo kapitat zakiadowy Spdtki o kwote 28.000.000,00 2t z kwoty 2.000.000,00 z do kwoty
30.000.000,00 zt, poprzez emisje 280.000.000 nowych akcji zwykiych na okaziciela serii B o wartosci
nominainej 0,10 zt kazda akcja, z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Akcle te
zostaly zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej trzem dotychczasowym akcjonariuszom  Spotki
~ spétkom cypryiskim: STANMAX Co Limited, VERAQUES Limited i WAKON INVESTMENTS Limited. Cena
emisyjna akcji serii B zostata ustalona w wysokosci wartodci nominalnej akcji. Akcje serii B pokryte zostaty
wkiadem pienieznym i objete przez ww. akcjonariuszy na mocy umoéw objecia akgji zawartych w dniu 16
sierpnia 2011 r.

e W sierpniu 2011 r. Spotka podpisata z wyzej wymienionymi akcjonariuszami umowy potracenia, na mocy
ktérych strony umoéw dokonaly potracenia wierzytelnodci poszczegdinych akcjonariuszy z tytutu pozostatej
do zaptaty ceny z umowy sprzedazy spétki Solar Dystrybucia Sp. z 0.0. 7 wierzytelnosci Spétki wobec
poszczegoinych akcjonariuszy z tytulu uméw objecia akcji serii B. W wyniku kompensaty wzajemne
wierzytelnosci ulegly umorzeniu i na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka nie posiada zobowigzan z tytutu
zakupu spotki Solar Dystrybucia,

W rezultacie na koniec 2011 r. kapitat zaktadowy SOLAR COMPANY S.A. wynosit 30 000 tys. PLN.

Nalezy zauwazy¢, iz na istotny wzrost kapitalow wiasnych znaczny wplyw miato wypracowanie wysokiego zysku
netto oraz zatrzymanie w Spdtkach tworzacych Grupe wypracowanych w 2010 roku zyskéw,

Na dzied 31 grudnia 2011 r. wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych zmniejszyta sie do 1 411 tys. PLN w wyniku
wyzej opisanego podwyZszenia kapitatu zakladowego oraz zawartych umdw potracenia. Gtdwne pozycje
zobowigzan krétkoterminowych Grupy to zobowigzania handlowe, zobowigzania z tytutu leasingu (pozostate
zobowigzania finansowe) oraz pozostate zobowiazania, w tym przede wszystkim rozrachunki z tytulu
wynagrodzen, podatku VAT oraz zobowiazania wobec ZUS. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Grupa
nie korzystata z finansowania zewnetrznego w formie kredytéw fub pozyczek.

Gléwnym Zrodiem finansowania Grupy Solar jest kapitat whasny oraz w niewielkim stopniu leasing finansowy.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Polityka Grupy Solar dotyczaca finansowania oraz zarzadzania $rodkami pienigznymi polega na finansowaniu
dziatalnosci operacyjnej wypracowanymi zyskami oraz kredytem kupieckim, rzeczowych aktywdw trwatych
i wartoci niematerialnych $rodkami wiasnymi i leasingiem, a pozostatej dziatalnodci wypracowanymi zyskami.
Grupa nie zawiera transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych.

Srodki pieniezne Grupy przechowywane s w gtéwnej mierze w PLN oraz czesciowo w EUR i USD,

W 2011 r. Grupa finansowata swojg dziatalnosé dodatnimi przeptywami z dziatalnodci operacyjnej, ktre wyniosty
25 171 tys. PLN i wynikaly gléwnie z wypracowanego zysku przed opodatkowaniem w kwocle 64 838 tys. PLN
oraz amortyzacji w kwocie 4 842 tys. PLN. Saldo $rodkéw pienieznych z dziatalnodc inwestycyjnej Grupy w2011
r. byto ujemne i wyniosto -8 569 tys. PLN. Gléwnym Zzrédtem ujemnych przeptywdw pienieznych z dziatalnodci
inwestycyjnej byly nakfady na wartosci niematerialne i rzeczowe aktywa trwate w kwocie 3 856 tys. PLN oraz inne
wydatki inwestycyjne (splata zobowigzan z tytutu zakupu Solar Dystrybucja) w kwocie 6 566 tys. PLN. Przeptywy
pieniezne z dziatalnosci finansowej w2011 r. dotyczyly przede wszystkim wplywow z tytutu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w kwocie 1990 tys. PLN. Szczegoly dotyczace podwyzszenia kapitatu zakladowego
dokonanego w styczniu 2011 r, zostaly zamieszczone powyzej.



Analiza oraz ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen wraz z okreéleniem ich wpltywu na wyniki Grupy zostata
opisana w punkcie nr 10 niniejszego sprawozdania.

Podziat na obszary geograficzne okreslane na podstawie lokalizaci rynkdw zbytu. Wydzielone zostaty nastepujace
obszary:

e rynek krajowy (Polska),

¢  pozostate kraje.

W wiekszos¢ materiatéw potrzebnych do produkgji odziezy Grupa zaopatruije sie na trzech gidwnych rynkach,

Plerwszym, & zarazem najwiekszym rynkiem zaopatrujacym Grupe SOLAR COMPANY S.A. w materialy
produkeyjne jest rynek chinski. Nastepnym w kolejnoéci jest rynek krajow Unil Europejskiej ze znaczna przewagg
Francji, Wioch i Hiszpanii. W grupie najwazniejszych i najwiekszych rynkow zaopatrzenia Grupy SOLAR COMPANY
S.A. trzecig pozycje pod wzgledem znaczenia | wielkodci zajmuje rodzimy rynek krajowy.

Posiadajac szerokg game dostawcdw oraz dostep do wielu rynkow, Grupa SOLAR COMPANY S.A. nie jest
uzalezniona od Zadnego z producentéw materialdéw (nie ma producenta, ktdrego obroty przekraczaty by 10%
przychoddw). Firma APH Grutex — podmiot outsorcingowy zajmujacy sie zakupem, magazynowaniem i logistyka
catosci dostaw wyrobdw gotowych dla Grupy, nie ma znaczgcego wplywu na nieprzerywaing produkcje odziezy
oraz dodatkéw odziezowych pod marka SOLAR.

Odbiorcami produktéw Grupy SOLAR COMPANY S.A. sa klienci indywidualni, jak réwniez firmy zajmujace sie
handlem odzieza damska, z ktérymi Grupa ma podpisane stosowne umowy.

SOLAR COMPANY S.A. jest jedna z wiodacych na polskim rynku marek modowych skierowanych do kobiet. Spdtka
dzieki wieloletniemu dodwiadczeniu i kompetencjomn w zakresie projektowania i sprzedazy autorskich kolekgji
odziezy damskiej oraz dodatkéw odziezowych, moze bazowaé na stabilnej grupie odbiorcéw. Zdecydowana
wiekszo$¢ odbiorcow produktdw marki SOLAR stanowig Klienci indywidualni, a mianowicie kobiety aktywne
zawodowo, mitode duchem, dbajace o swéj wyglad, ceniace elegancie z odrobing ekstrawagancji.

W roku 2011 nie bylo odbiorcy, do ki6rego sprzedaz Grupy SOLAR COMPANY S.A. wynositaby co najmniej 10%
przychodow ze sprzedazy.

5,
P41

Yoo
[

W ocenie Zarzadu SOLAR COMPANY S.A. przedstawione ponizej umowy, pomimo iz cze$¢ z nich nie przekracza
10% wartosci kapitatéw wiasnych SOLAR COMPANY S.A., majg istotne znaczenie przede wszystkim z uwagi na
charakter prowadzonej przez SOLAR COMPANY S.A. dziatalnoéd i rozwdj Grupy Kapitatowej.



W 2011 roku Spéika Solar Company S.A. podpisata nastepujace znaczace umowy:

1}  Umowy najmu w centrach handlowych

Z uwagl na specyfike dziatainosci Spéiki i z uwagi na wybrany sposéb prowadzenia dzialalnosci oparty na
prowadzeniu sprzedazy w sklepach wiasnych w wynajetych lokalach handlowych w starannie wybranych przez
Spétke centrach handlowych — do najliczniejszej grupy umdéw zawieranych w toku normalnego dziatania zaliczaja
sie umowy najmu zawarte z operatorem danego centrum handlowego.

Ponizej przedstawiono zestawienie aktualnych umdw najmu zawartych przez SOLAR COMPANY S.A.:

Wynajmujacy/czas trwania

_ idata zawarcia umowy
DT-SPV 13 sp. 2 0.0.
5 fat od dnia otwardia centrum
Umowa z dnia 04.02.2008
1. — przeniesiona w dniu Galeria Wista w Plocku
16.03.2011 r. na Solar

na podstawie Umowy Przeniesienia Praw i Obowigzkéw z Umowy
Najmu

Przedmlot na;mu
{lokalizacia)

Neinver Krakéw sp. z c.0.
2. 5 lat od dnia otwarcia centrum Park Handlowy Futura Park Krakéw
Umowa z dnia 28.06.2011 r.

LC Corp Sky Tower sp. z 0.0.

lat od dnia otwarci m
3. 5 lat od dnia Ot, arcia centru Wroctaw Sky Tower
Umowa z dnia 29.11.2011

(planowane otwarcie — I potowa 2012 r.)

2}  Umowy franczyzowe

Grupa SOLAR prowadzi sprzedaz swoich produktéw nie tylko w ramach sklepdw whasnych, ale takze w ramach
sieci sklepdw franczyzowych, zlokalizowanych zaréwno na terenie kraju, jak i poza jego granicami. W tym celu
zawiera umowy franczyzowe z podmictami posiadajacymi prawo do dysponowania fokalem o ustalonym przez
Spdike standardzie. Spétka udostepnia ,know-how” i prawo korzystania ze znaku towarowego (SolaR), natomiast
realizacjg sprzedazy towardw marki SolaR odbiorcom sieci franczyzowej, zardwno w kraju, jak i za granica,
zajmuje sie spotka zaleina SOLAR COMPANY S.A. ~ Solar Franczyza sp. z 0.0. Wszystkie umowy zawarte sg na
modelowym wzorze, ktérego giéwne postanowienia zostaty opisane ponizej.

Umowy franczyzy okreslaja zasady i warunki prowadzenia przez Franczyzobiorce sprzedazy detalicznej wytacznie
produktéw SOLAR COMPANY S.A. w zakresie odziezy damskiej i dodatkéw do niej wystepujacych pod nazwa
SolaR oraz zezwolenia na korzystanie z wiedzy i sposobu dziatania Spotki,

Na podstawie umowy Franczyzobiorca jest uprawniony do korzystania ze znaku towarowego (SolaR) w zwiazku z
prowadzonym sklepem, wykorzystywania technik reklamowych i marketingowych SOLAR COMPANY S.A, , pomocy
doradczo-organizacyjnej zwigzanej z wyposazeniem | wygladem sklepu, doborem personelu oraz korzystama z
JKnow-how” SOLAR COMPANY S.A. w odniesieniu do sprzedazy. Spotka gwarantuje Franczyzobiorcy wylgcznoéé
dziatania na dartym terenie w zakresie przedmiotu Umowy.

Franczyzobiorca zobowiazany jest do osiagania jak najlepszych wynikéw sprzedazy produktdw Grupy SOLAR
i uiszczania na rzecz Spétki biezacych optat franczyzowych, obliczanych i uiszczanych co 3 pelne miesigce
kalendarzowe na podstawie catkowitych przychodéw netto w danych okresie ze sprzedazy produktow Grypy
SOLAR.

Umowy przewidujg réwniez obowigzek naprawienia szkody wyniklej z zawinionego niewykonania lub
nienalezytego wykonania umownych zobowigzah przez ktdrakolwiek ze stron oraz obowigzek zaptaty kar
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umownych przez Franczyzobiorce na rzecz Spétki w przypadku naruszenia obowiazkéw okredlonych umowg — W
wysokosci 10.000 euro.

Grupie SOLAR  przystuguje prawo rozwiazania umowy ze skutkiem natychmiastowym w przypadkach naruszenia
wskazanych z umowie obowiazkdw przez Franczyzobiorce oraz w razie zalegania z zaplata biezacych opfat
franczyzowych za 2 okresy platnosci badz w razie zanizenia przez Franczyzobiorce obrotu stanowigcego podstawe
obliczenia oplaty biezacej.

Ponizej przedstawiono zestawienie umdw franczyzowych zawartych w 2011 roku:

. Okres
Data zawarcia . .
L | obowiazywania

 umowy

- Franczyzobiorca - _ Lokalizacja

. . umowy
1. | Gasik & Albers OHG -Katarzyna Gasik, .
Luebek (N 13.02.2011 r. 5 lat
Maciej Albert uebek (Niemcy) 2011 r a
2. : Dubaj (Zjednoczone
JIL Trad .05.2011 r. 5 lat
Trading Company Emiraty Arabskie) 04 Oilr a
3. Elena Nikotajewna Szabalina Tula (Rosja) 24.05.2011 r. 5lat

3} Umowy podmiotdw zalesnych SOLAR COMPANY S.A.

a) PHU Solar sp. z 0.0.

Umowa najmu z dnia 01 czerweca 2011 r. zawarta z PASTA sp. z 0.0. 2 siedziba w Poznaniu
{(Wynajmujacy) wraz z aneksami

Przedmiotem umowy jest najem przez PHU Solar sp. z 0.0. 70 m? powierzchni magazynowo - biurowej w budynku
zlokalizowanym przy ul. Torowej 11 w Poznaniu, Strony ustality przystuguijgcy Spétce czynsz w wysokoéci 1.540 7t
netto miesigcznie. Umowa zostata zawarta na okres 10 lat, z mozliwoécia przediuzenia na lata kolejne z prawem
pierwszenstwa dla Spoki,

b} Solar Dystrybucja Sp. z o.0.

Umowa o wspélpracy z dnia 01 kwietnia 2011 r. zawarta z ,Grutex” A.P.H. Jolanta Gruszka
z siedzibg w Poznaniu {Dostawca)

Przedmiotem umowy jest okredlenie zasad wspdipracy pomiedzy spéikg Solar Dystrybucja sp. z 0.0. zajmujaca sie
obrotem odziezy i dodatkéw pod marka Solar a Dostawca specjalizujacym sie w organizagji produkcji odziezy i
dodatkéw, ich konfekcjonowaniem, magazynowaniem i dystrybuowaniem.

Zgodnie z postanowieniami umowy Solar Dystrybucia sp. z 0.0. bedzie skiadata u Dostawcy zamdwienia na
dostarczenie odziezy damskiej oraz dodatkéw marki Solar (zwanych dalej wyrobami gotowymi), wykonanych wg
wzordw i dokumentacji dostarczanej przez Spéike. Dostawca natomiast zobowigzat sie do dostarczenia
zaméwionych wyrobow gotowych w sposéb zgodny z zaméwieniem i ww. dokumentacjg techniczna.

Szczegdlty wykonania konkretnego zaméwienia, w tym wielko¢ i termin realizaci zamowienia, przez Dostawce
bedg kazdorazowo przekazywane w formie zlecenia.

W umowie zawarto postanowienia dotyczace kar umownych przystugujacych spiee Solar Dystrybucija sp. z 0.0.:
e w wysokosci 5% wartosci danego zlecenia za kazdy dzien zwioki w przypadku zawinionego niedotrzymania
przez Dostawce terminu wykonania zlecenia;

e W wysokosci 500.000 z za kazde naruszenie przez Dostawce, jego pracownikow lub inne osoby, za
posrednictwem ktrych wykonuje umowne obowigzki — tajemnicy poufnodci dotyczacej wszelkich informadcii
technicznych, technologicznych, ekonomiczno-finansowych, handlowych i organizacyjnych dotyczacych Solar
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Dystrybucja sp. z c.0., a otrzymanych od niego w trakcie wspdtpracy niezaleznie od formy przekazywania
tych informacji.

Ponadto Dostawca zobowigzal sie, ze w czasie realizacji niniejszej umowy nie bedzie wykonywatl jakichkolwiek
czynnosci ani tez $wiadczyt ustug o podobnych charakterze na rzecz innych podmiotdw.

Strony umowy wspdipracowaly ze soba wczesnief, taczna wartosé obrotéw z Dostawca w 2011 r. wyniosia:
$ 315 102,52 zh.

Umowa najmu z dnia 01 czerwca 2011 r. zawaria z PASTA sp. £ 0.0. z siedziba w Poznaniu
(Wynajmujacy) wraz z aneksami

Przedmiotem umowy jest najem przez Sofar Dystrybucia sp. z 6.0. 1090 m? powierzchni magazynowo - biurowej
w budynku zlokalizowanym przy ul. Torowej 11 w Poznaniu. Strony ustality przystugujacy Spdlce czynsz w
wysokodcl 25.300 zi netto miesiecznie. Umowa zostata zawarta na okres 10 lat, z mozliwoscia przediuzenia na
lata kolejne z prawem pierwszenstwa dla Spéiki.

¢} Solar Franczyza Sp. z 0.0.

Umowa o wspélpracy z dnia 26 kwietnia 2011 r. zawarts z LGrutex” AP.H. Jolanta Gruszka
z siedziba w Poznaniu (Dostawca)

Przedmiotem umowy jest okredlenie zasad wspdipracy pomiedzy spdtka Solar Franczyza sp. z 6.0. zajmujaca sie
obrotem odziezg | dodatkami pod markg SolaR a Dostawca, specjalizujacym sie w organizacji produkdii odziezy i
dodatkdw, ich konfekcjonowaniem, magazynowaniem i dystrybuowaniem. Zgodnie z postanowieniami umowy  Solar
Franczyza sp. z o.0. bedzie skladata u Dostawcy zamdwienia na dostarczenie odziezy damskiej oraz dodatkdéw
marki SolaR (zwanych dalej wyrobami gotowymi), wykonanych wg wzeordw | dokumentacji dostarczanej przez
Spotke. Dostawca natomiast zobowigzat sie do dostarczenia zaméwionych wyrobéw gotowych w sposéb zgodny z
zaméwieniem | ww. dokumentacig techniczna,

Szezegoty wykonania konkretnego zamowienia przez Dostawce, w tym wielkoé¢ i termin realizacji zamdwienia,
beda kazdorazowo przekazywane w formie zlecenia.

W umowie zawarto postanowienia dotyczace kar umownych przystugujacych spoice Solar Franczyza sp. 7 0.0.:

e w wysokosci 5% wartoéci danego zlecenia za kazdy dzien zwioki w przypadku zawinionego niedotrzymania
przez Dostawce terminu wykonania zlecenia;

e w wysokoéci 500.000 zt za kazde naruszenie przez Dostawce, jego pracownikéw lub inne osoby, za
posrednictwem ktérych wykonuje umowne obowigzki — tajemnicy poufnosci dotyczacej wszelkich informacji
technicznych, technologicznych, ekonomiczno-finansowych, handlowych | organizacyjnych dotyczacych Solar
Franczyza sp. z 0.0., a otrzymanych od niego w trakcie wspotpracy niezaleznie od formy przekazywania tych
informacji.

Ponadto Dostawca zobowiazat sie, ze w czasie realizacji niniejszej umowy nie bedzie wykonywal jakichkolwiek
czynnodci, ani tez Swiadczyt ustug o podobnych charakterze na rzecz innych podmiotdw.

Strony umowy wspétpracowaly ze soba wezedniej, taczna wartoéé obrotéw z Dostawcg w 2011 r. wyniosta 5 756
946 zt,

Umowa najmu z dnia 01 czerwca 2011 r. zawarta z PASTA $p. 2z 0.0. z siedzibg w Poznaniu
{(Wynajmujacy) wraz z aneksami

Przedmiotem umowy jest najem przez Solar Franczyza sp. z 0.0. 400 m? powierzchni magazynowej w budynku
zlokalizowanym przy ul. Torowej 11 w Poznaniu. Strony ustality przystugujacy Spéice czynsz w wysokosci 8.800 zt
netto miesiecznie. Umowa zostata zawarta na okres 10 lat, z mozliwodcig przediuzenia na lata kolejne z prawem
pierwszenstwa dla Spétki,
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W 2011 roku Spétka SOLAR COMPANY S.A. nie zawarta znaczacych umdw ubezpieczeniowych, wspdipracy lub
kooperacji. Nie sg tez znane Spdéice SOLAR COMPANY S.A. zadne UMowy znaczace zawierane pomiedzy
akcjonariuszami a Spdtka.

W 2011 roku Spdiki Grupy SOLAR COMPANY S.A. nie zawarty Zadnej umowy transakcyjnej z jednostkami
powigzanymi odbiegajacej od rynkowych i rutynowych zawieranych uméw na warunkach rynkowych.

Grupa Kapitatowa na koniec okresu sprawozdawczego objetego sprawozdaniem skonsolidowanym nie posiadata
kredytow i pozyczek, z wyjatkiem kredytu opisanego w punkcie 16 niniejszego sprawozdania.

L8 Informacia o udsislonyeh | otrzymanych w danym rok
Grupy SULAR COMPARY 8.4,

Na podstawie umowy o wspdlpracy II nr 06/075/06/Z/PX zawartej z BRE BANK S.A. w dniu 30.06.2006 roku wraz
z pbiniejszymi zmianami spdtka korzysta z limitu w wysoko$cl 9 500 tys. zt przeznaczonego na gwarancje
terminowych platnosci czynszow lub tez gwarancje dobrego wykonania uméw najmu w PLN lub innej walucie.
Termin waznosci limitu to 30.06.2012 roku.

Wykorzystanie limitu przedstawia sie nastepujaco (w tys. z}):

Wyszczegoinienie = , 31.12.2031 31.12.2010

, Kwot? udzielonych przez Bank Gwarancji

Zabezpieczeniem gwarancji sg $rodki pieniezne przyznane SOLAR Company Ltd. Sp. z 0.0. na podstawie umowy o
kredyt odnawialny nr 06/076/06/Z/LX z dnia 30.06.2006 r. z pézniejszymi zmianami (kwota kredytu 9 500 tys.
zhm, ktérej zabezpieczeniem sg z kolei:

- zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 2 000 tys. zt stanowigcych whasnodci Solar Company Ltd. Sp. z 0.0. na
podstawie umowy zastawniczej nr 06/076/06 z dnia 12.07.2006 roku wraz z pozn. zm.,

- weksel in blanco wystawiony przez Solar Company Ltd. Sp z 0.0., zaopatrzony w deklaracje wekslowa z dnia
29.06.2010 roku.

Spotka SOLAR COMPANY S.A. nie udzielita w 2011 roku pozyczek podmiotom powigzanym i niepowigzanym.

W latach poprzedzajacych analizowany okres Spétka udzielita pozyczek zgodnie z informacjami zawartymi ponizej:
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231.12.2013

- . Wyszczegolnienie 31.12.2810 -
Pozyczki udzielone 413 2 955
RAZEM 413 2955

Poizyczki

Warto$¢ pozycji pozyczki wynika z nastepujacych uméw:

e umowy z dnia 02.09.2004 roku pomiedzy Solar Company Ltd. Sp. z 0.0., a Pasta Sp. z 6.0. Zwrot pozyczki
zgodnie z aneksem z dnia 23.11.2010 roku miat nastapi¢ w dniu 31.12.2018 r., natomiast odsetki maja zostac
sptacone do dnia 31.01.2019 roku. Oprocentowanie pozyczki wynosi 8%. Na dziert 31.12.2010 roku wartodé
nominalna pozyczki wynosi 1 090 tys. zt, natomiast kwota 552,11 tys. zt stanowi wartoéé odsetek naliczonych
do dnia bilansowego, Pozyczka udzielona Spoice Pasta Sp. z 0.0. zostata sptacona w dniu 31.05.2011 roku.

e umowy z dnia 03.04.2006 roku pomiedzy Solar Company Ltd. Sp. z 0.0., a PHU SOLAR Sp. z 0.0. Zwrot
pozyczki zgodnie z aneksem z dnia 12.01.2004 roku miat nastapi¢ w dniu 31.12.2012 r., odsetki sg splacane
na koniec kazdego roku obrotowego. W 2011 roku spétka PHU Solar Sp. z 0.0. splacita 900 tys. zt z wartosc
nominalnej pozyczki (do splaty pozostato 413 tys. zh).

fos
£

cyinvelh, w

;
etats z

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa SOLAR COMPANY S.A. finansowala dzialalnasé wyltgcznie za pomoca
Srodkdw generowanych w ramach podstawowej dziatalnoéci.

Plynno$¢ Grupy SOLAR COMPANY S.A. do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania pozostaje na bezpiecznym
poziomie.

W oparciu o dostepne $rodki finansowe Grupa posiadata wystarczajace érodki na realizacje zakfadanych zadan
Inwestycyjnych, jak tez wydatkdw kapitatowych planowanych i zrealizowanych w 2011 roku.

W ocenie Zarzadu Spétki dominujacej na dzien bilansowy nie istnieja zagrozenia dotyczace wywigzywania sie z
zaciggnietych zobowiazan.

18, Informacia dotyczace emisii papierdw wartodciowych oraz rmian w kapitale rakdadovwym Spdiid

e W 2011 roku nie miata miejsca emisja papierdw wartosciowych Spétki SOLAR COMPANY S.A.
¢  Uchwatg z dnia 28 stycznia 2011 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw SOLAR Company Ltd. sp. z

0.0. obnizyto kapitat zakiadowy Spotd z kwoty 1.000.000,00 z do kwoty 10.000,00 zt, poprzez umorzenie
nabytych w tym cefu 1.980 udziatdw wiasnych spétki SOLAR Company Ltd. sp. z 0.0. 0 fgcznej wartosc
nominalnej 990.000 zt. Umorzenie udziatdw wiasnych nastapilo na podstawie Uchwaty Zgromadzenia
Wspdlnikéw z dnia 28 stycznia 2011 r. podjetej zgodnie z art. 199 KSH w zwigzku z § 12 umowy spoiki
poprzedniczki prawnej Spotki SOLAR COMPANY S.A. w drodze nabycia udziatéw w celu ich umorzenia przez
spdtke SOLAR Company Ltd. sp. z 0.0. na mocy umow sprzedaZy udziatéw z dnia 28 stycznia 2011 r. Umorzenie
nastapito za zgodg dotychczasowych Wspdlnikéw bez wynagrodzenia i miato posta¢ umorzenia dobrowolinego.

Przestanka umorzenia udziatéw byto obnizenie kapitatu zakiadowego bez zwrotu dotychczasowym Wspdinikom
wptlat dokonanych na kapitat oraz jednoczesne podwyzszenie kapitatu zaktadowego do jego podwdinej wysokosci
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wzgledem kapitatu przed obnizeniem w celu zwiekszenia ptynnosci finansowej spdtki oraz kapitaléw stalych
zabezpieczajacych spdike, jak i jej wierzycieli w ujeciu dhugoterminowym.

Uchwalg Zgromadzenia Wspdinikéw SOLAR Company Ltd. Sp. z 0.0. z dnia 28 stycznia 2011 roku jednoczednie z
ww. obnizeniem kapitatu zakladowego Spétki nastapilo jego podwyzszenie, z kwoty 10.000,00 zt do kwoty
2.000.000,00 zt, poprzez utworzenie 3.980 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy udziat. Nowo
utworzone udzialy zostaly objete po ich wartosci nominalnej | pokryte wkiadem pienieznym przez nowych
wspolnikéw SOLAR COMPANY S.A. — spdtki STANMAX Co Limited, VERAQUES Limited | WAKON INVESTMENTS
Limited.

Obnizenie kapitatu zakladowego poprzedniczki prawnej Spotki SOLAR COMPANY S.A. z jego jednoczesnym
podwyzszeniem zostalo zarejestrowane przez Sad Rejonowy Poznaf-Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, VIII
Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 02 marca 2011 r,

SOLAR COMPANY S.A. powstat w wyniku przeksztatcenia SOLAR Company Ltd. sp. z 0.0. w spdtke akcying na
mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikéw spotki SOLAR Company Ltd. sp. z c.0. z dnia 14
kwietnia 2011 roku. Wpis spdtki akcyinej do KRS nastapit w dniu 02 maja 2011 r.

Uchwata nr 1 z dnia 12 sierpnia 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie SOLAR COMPANY S.A. podwyzszylo
kapitat zakladowy Spdtki o kwote 28.000.000,00 z z kwoty 2.000.000,00 zt do kwoty 30.000.000,00 zi, poprzez
emisje 280.000.000 nowych akgji zwyklych na okaziciela serii B o wartodci nominalnej 0,10 zt kaida akcja,
z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje te zostaly zaoferowane w ramach subskrypcii
prywatnej trzem dotychczasowym akcjonariuszom SOLAR COMPANY S.A. ~ spétkom cypryjskim: STANMAX
Co Limited, VERAQUES Limited | WAKON INVESTMENTS Limited. Cena emisyjna akcji seril B zostala ustalona
w wysokoscl wartodci nominainej akcji. Akcje serii B pokryte zostaty wkladem pienieznym i objete przez ww.
akcjonariuszy na mocy uméw objecia akcji zawartych w dniu 16 sierpnia 2011 r.

Uchwatg nr 2 z dnia 12 sierpnia 2011 r. Walne Zgromadzenie SOLAR COMPANY S.A. dokonato scalenia wszystkich
akcjl Spéiki, poprzez zmiane wartoécl nominalne) akdji z 0,10 zt (dziesieciu groszy) na 1 zt (jeden zloty) kazda
akcja, przy niezmienionym kapitale zaktadowym Spéiki. W wyniku scalenia kapital zakladowy SOLAR COMPANY
S.A. dzieli sie na 30.000.000 akcji zwyklych na okaziciela o wartodci nominalnej 1 zt kazda akcja. Zmiany Statutu
w zakresie podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz zmiany wartosci nominalnej i ilosci akgji zostaly
zarejestrowane w KRS postanowieniem z dnia 25 sierpnia 2011 r. Whpis do KRS nastapit dnia 26 sierpnia 2011 r.

Na koniec analizowanego okresu, tj. 31 grudnia 2011 roku kapitat zaktadowy SOLAR COMPANY S.A. wynosit
30.000.000,00 zt i dzielit sie na:

1) 995.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A-WL, o wartodc nominalnej 1,00 zt kazda akcja;
2) 497.500 akeji zwyklych na okaziciela serii A-SL, o wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda akcja;
3) 497.500 akcji zwyklych na okaziciela serii A-VL, o wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda akcja;
4)  5.000 akgji zwyklych na okaziciela serii A-NP, o wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda akcja;
5) 2.500 akcji zwyklych na okaziciela serii A-PM, o wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda akcja;
6) 2.500 akcji zwyklych na okaziciela serii A-BS, o wartoéc nominalnej 1,00 zt kazda akcja;
7)  28.000.000 akcji zwykiych na okaziciela serii B, o wartoéci nominainej 1,00 zt kazda akcja.

Akcje serii A-WL, serii A-SL, serii A-VL, serii A-NP, serii A-PM | serii A-BS zostaty objete przez ZaloZycieli Spéiki
proporcjonalnie do iloSci udziatéw posiadanych przez nich w kapitale zakladowym przeksztaicanej spdtki z
ograniczong odpowiedzialnodcia pod firma SOLAR Company Ltd. Sp. z 0.0. i pokryte w catosci majatkiem
poprzedniczki prawnej Spotki, Rejestracja sadowa przeksztatcenia SOLAR Company Ltd. sp. z 0.0, w spétke akcyjng
i wpis SOLAR Company S.A. do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS miaty miejsce w dniu 02 maja 2011 roku.

Kapitat zaktadowy poprzednika prawnego SOLAR COMPANY S.A. — SOLAR Company Ltd. sp. z 0.0. — zostat
opfacony w catosci gotdwka. W analizowanym okresie kapitat zaktadowy poprzednika prawnego SOLAR COMPANY
S.A. nie ulegat Zadnym zmianom.

Na dzied 31 grudnia 2011 roku akcie SOLAR COMPANY S.A. nie sg wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym ani w alternatywnym systemie obrotu.
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Spdtka dominujaca nie wyemitowata zadnych dtuznych i kapitatowych papierdw wartosciowych. Dnia 19 kwietnia
2012 r. miat miejsce debiut sprzedanych w ofercie publicznej akcji spotki na GPW w Warszawie.

Grupa SOLAR COMPANY S.A. w Prospekcie emisyjnym opublikowala prognozy wybranych elementéw
prognozowanych informacji finansowych za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. oraz wybrane elementy
szacunkowych informacji finansowych za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. Wyniki finansowe osiagniete w
2011 r. przez Grupe kapitatowg sg zbiezne z przedstawionymi szacunkowymi informacjami finansowymi. Ponizsza
tabela przedstawia poréwnanie szacowanych i ostateczne osiggnietych kwot:

Wyszczegdlnienie Dane szacowane Dane osiagniete

Przychody ze sprzedazy 190912 190912
Zysk (strata) na dziatainoéci
operacyjnej powiekszony o 70 825 71 306
amortyzacje (EBITDA)
Zysk (strata) netto 52 356 52 356
23, Opls Istolnych covonikéw ryavka | zagroded, 2 shredlentam, w jaldem stopniu Spdike jest na nie
narskona

a) Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa prowadzi dzialalnoséé

Ryzyko zwigzane z sytuacjia makroekonomiczna na rynkach dziatalnosci Grupy

Sytuacja finansowa Grupy SOLAR COMPANY S.A. jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce oraz w
krajach, w ktdrych Grupa prowadzi dziatalnoéc operacying. W analizowanym okresie Grupa prowadzita sprzedaz
zagraniczng w Niemnczech, Belgii, Wielkiej Brytanii, Szkocji, Rosji, na Ukrainie oraz na Stowacji, Litwie i Biatorusi.
Na wyniki finansowe generowane przez Grupe Solar wplyw miaty m.in.: tempo wzrostu PKB, zmiany kursdw
walutowych, poziom inflacji, stopa bezrobocia, polityka fiskalna panstwa oraz sita nabywcza pienigdza na
wymienionych rynkach. Wymienione czynniki miaty wplyw na ksztaitowanie sie poziomu plac realnych, budzetdw
gospodarstw domowych, poziomu zamoznoScl spoteczenstwa oraz ksztattuja tzw. wskazniki koniunktury
konsumenckiej, co z kolei wplywalo na nawyki zakupowe spoleczenstwa i wielkoéé popytu na towary oferowane
przez Grupe.

Ryzyko zwigzane z konkurencjy

Branza dystrybucji odziezy damskiej, w ktdrej Grupa SOLAR COMPANY S.A. prowadzi dziatalnos¢ operacyjng,
charakteryzuje sie wysokg konkurencyjnoécia. Réwnolegle z rozwojem makroekonomicznym kraju i poprawg
sytuacji ekonomicznej konsumentéw wzrasta chionnoéé rynku, co z kolei przyciaga na polski rynek konkurencyjne
podmioty zagraniczne. Presja konkurencyjna daje sie zacbserwowad takze w segmentach érednim i wyzszym, w
ktérym uplasowana jest Grupa Solar. Mozna si¢ spodziewal, Ze wraz ze wzrostem stopnia nasycenia rynku walka
konkurencyjna pomiedzy poszczegSinymi podmiotami bedzie sie nasilaé.

Ponadto kryzys finansowy poprzednich lat sprawit, ze firmy krajowe w pewnym stopniu ograniczyty rozwdj siec
sprzedazy, a w niektérych przypadkach réwniez redukowaty liczbe istniejacych placdwek. Taka sytuacja rynkowa
moze sprzyjac przejeciom stabszych podmiotéw przez konkurentdw i w konsekwencji doprowadzi¢ do konsolidacji
rynku. Ponadto uwolnienie powierzchni handlowych w atrakeyjnych lokalizacjach w wyniku likwidacji salondw
sprzedazy sprzyja ekspansji firm zagranicznych na rynek polski.
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Wzmocnienie presji konkurencyinej w branzy odziezowej moze w konsekwencji wplynad negatywnie na wielkoéé
przychoddw oraz marz realizowanych przez Grupe.

Ryzyko zmian w trendach mody

Odpowiednie rozpoznanie aktualnych trenddw modowych i dopasowanie asortymentu do gustéw odbiorcéw jest
Kluczowym czynnikiem sukcesu w branzy odziezowej. W szczegdlnodc znaczenie ma fakt, iz trendy modowe na
dany sezon powinny by¢ rozpoznane z okolo rocznym wyprzedzeniem z uwagi na stosunkowo diugi proces
produkcyjny. Ewentualne rozminiecie sie z aktualnymi preferencjami klientéw moze spowodowad powstanie
zapasow frudno zbywalnych oraz wplynaé negatywnie na sprzedaz, wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju
Grupy SOLAR COMPANY S.A.

Ryzyko zwiazane z warunkami pogodowymi

Asortymenty Grupy oferowane sq w sklepach w okresach sezonowych, obejmujacych sezony: wiosna-lato, jesief-
zZima oraz karnawatl, W przypadku wystapienia warunkdw pogodowych innych niz przecietne w danym sezonie
(np. diuga i ciepta jesien, krotka zima) moze wplynaé na diugosé trwania tego sezonu sprzedazy, co w krétkim
okresie moze przetozy¢ sie na zmniejszenie realizowanych marz oraz negatywnie wptynaé na wyniki finansowe
Grupy. W dhugim okresie warunki pogodowe nie majg istotnego wplywu na sytuacje operacyjng i finansowg
Grupy Solar.,

Ryzyko zwiazane z dostepnoécia nowych lokalizacji

Istotnym czynnikiem warunkujacym powodzenie realizacji strategii rozwoju Grupy Solar, zakladajgcej m.in. rozwdj
sieci sprzedazy w kraju | za granicg, jest dostepnos¢ nowych atrakcyjnych lokalizacji dla potrzeb salondw
sprzedazy Grupy. Dostepnos¢ nowych lokalizacji ma bezpogredni zwigzek z sytuacja na rynku nieruchomosci
komercyjnych oraz dostepnoécig finansowania dluznego na potrzeby tego typu przedsiewziec. W razie
wystapienia niekorzystnych trendéw na rynku nieruchomoéci komercyjnych moze dojé¢ do opdznien lub nawet
wstrzymania budowy nowych wielkopowierzchniowych obiektéw handlowych.

Ograniczona dostepnost atrakeyjnych lokali lub tez zwigzane z tym zwiekszone koszty czynszu moga wywrzed
negatywny wplyw na dziatalnos¢ operacyina, wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju Grupy Solar,

Ryzyko zwigzane z preferenciami konsumentéw

Wzorce zachowan konsumentéw oraz ich zwyczaje w zakresie dokonywania zakupdw majg bezposredni wplyw na
wielkos¢ popytu na towary oferowane przez Grupe. Istotne znaczenie z punktu widzenia perspektyw rozwoju
Grupy Solar ma elastyczne reagowanie na wszelkie zmiany w zakresie preferencji konsumentéw oraz umiejetnoscé
szybkiego dopasowania oferty Grupy do zmieniajacych sie upodoban klientéw, W szczegolnosci nieodpowiednie
rozpoznanie odmiennych upodobar i preferencii konsumentéw na rynkach zagranicznych, w tym na rynkach, na
ktére Grupa planuje ekspansje w przysztoécl, moze przyczynic sie do opdznieri w realizacji zaktadanego poziomu
przychoddw w miare rozwoju sieci sprzedazy.

Wystapienie ktdrejkolwiek z wyzej opisanych okolicznoéel moze mieé negatywny wplyw na dziatalnosé operacyijng,
sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju Grupy SOLAR COMPANY S.A.

Ryzyko zmiany przepiséw prawa oraz sposobu ich interpretacji i stosowania

Zagrozeniem dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej SOLAR jest niestabilnoé¢ systemu prawnego w Polsce. Czesto
zmieniajace sie przepisy i ich wykladnia istotnie utrudniaja prowadzenie dziatalnodci gospodarczej oraz znacznie
ograniczajg przewidywalno$¢ wynikéw finansowych. Zmienno$¢ przepiséw prawa dotyczy zwlaszcza prawa
podatkowego. Praktyka organdw skarbowych, jak | orzecznictwo sadowe w tej dziedzinie nie sg jednolite, W
przypadku przyjecia przez organy podatkowe niekorzystnej dla Spdtki interpretacii przepiséw podatkowych, trzeba
liczyé sie z negatywnymi konsekwencjami dia dzialalnosci Spoiki dominujacej i jego spétek zaleznych, ich sytuacji
finansowej i perspektyw rozwoju.

Ryzykiem dia SOLAR COMPANY S.A. sg takie zmiany przepiséw w innych dziedzinach prawa, w tym m.in. prawie
celnym, iinnych aktéw prawnych odnoszacych sie do dziatalnodci Spotki. Jednakze zmiany warunkdw

gospodarowania w tym zakresie beda mialy wplyw na wszystkie podmioty gospodarcze tej branzy funkcjonujace
na rynku.

17




b) Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Grupy

Ryzyko zwiazane z procesem produkcji | terminowoscia dostaw

Proces produkcyjny w branzy odziezowej jest stosunkowo diugi. Kolekcje dostarczane do sklepéw w danym
sezonie projektowane sg z co najmniej pdtrocznym wyprzedzeniem. Nastepnie Grupa zleca produkcie podmiotom
zewnetrznym. Poszczegdine partie kolekci dostarczane sg do skiepdw Grupy Solar w krétkich odstepach €zasu, co
wymaga wysokiej efektywnosci procesow logistycznych oraz terminowosci dostaw. Ewentualne opdZnienia w
realizacji dostaw zardwno od producentdw zewnetrznych do magazynu Grupy, jak iz magazynu do sklepow
mogloby wywrze¢ negatywrny wplyw na sprzedaz, a tym samym wyniki finansowe osiagane przez Grupe. W
szczegblnoscl ryzyko zwigzane z terminowoécia dostaw dotyczy dostaw od producentéw zlokalizowanych na
Dalekim Wschodzie, kidre obejrujg 80% produkcji zlecanej przez Grupe,

Ryzyko zwiazane z sezonowosécia

Dziatalnos¢ Grupy SOLAR charakteryzuje sie znaczaca sezonowoscig popytu, marzy i sprzedazy. Wynika to ze
specyfiki branzy odziezowej, uzaleznionej od aktualnych trenddw mody i panujacych warunkdw pogodowych. W
bran?y odziezowej nasilenie popytu i zwiekszenie sprzedazy nastepuie zwykle w okresie zmian por roku, co jest
potaczone z wprowadzaniem do sklepéw nowych kolekcii, Marze realizowane w danym sezonie (marzec-maj i
wrzesien-listopad) sq znaczaco wyzsze niz w okresie wyprzedazy (lipiec-sierpient oraz styczen-luty). Przychody ze
sprzedazy sa najwyzsze w IV kwartale, a najnizsze w I kwartale. 7 kolei w okresach wyprzedazy nastepuje
zmniejszenie realizowanych marz oraz spadek zasobdw magazynowych. Jest to zjawisko charakterystyczne dla
catej branzy odziezowej. Zjawisko sezonowoéci ma wplyw na marze iwyniki finansowe realizowane w
poszczegdinych miesigcach | kwartatach oraz wplywa na zréznicowane zapotrzebowanie na kapital obrotowy.

Ryzyko operacyjne zwiazane z dziatalnoscia Grupy

Grupa posiada wdrozong polityke jakosci oraz okreélone procedury dziatania. Niemniei, Grupa podlega ryzyku
poniesienia szkody lub nieprzewidzianych kosztéw spowodowanych przez niewladciwe lub zawodne procedury
wewnetrzne, ludzi, systemy operacyjne lub zdarzenia zewnetrzne, szkody w aktywach Grupy, oszustwa,
bezprawne dziatania lub zaniechania pracownikéw Grupy lub innych podmiotéw, za ktdrych dziatania lub
zaniechania Grupa ponosi odpowiedzialnoéé.

Ryzyko utraty doswiadczonej kadry menedzerskiej

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w branzy, w ktorej zasoby ludzkie i kompetencje pracownikow stanowig istotne
aktywo oraz jeden z istotniejszych czynnikéw sukcesu. W szczegdinosci dotyczy to obszaru dziatalnoéci
zwigzanego z projektowaniem i opracowywaniem nowych kolekcji pod markg Solar. Wiedza, umiejetnosci oraz
doswiadczenie cztonkéw Zarzadu oraz innych oséb zajmujacych kluczowe stanowiska w Grupie stanowig czynniki
kluczowe z punktu widzenia intereséw strategicznych Grupy Solar.

Odejécie czlonkéw Zarzadu bads innych osdéb o istotnym znaczeniu dla Grupy Solar mogtoby niekorzystnie
wptynad na prowadzona dziatalnosé operacyjna, a w konsekwencji na osiagane wyniki finansowe | perspektywy
rozwoju Grupy.

Ryzyko awarii systeméw informatycznych

Istotnym aktywem Grupy s3 stosowane nowoczesne systemy informatyczne pozwalajace na sprawng i terminowg
realizacje dostaw | obstuge sprzedazy. Grupa wykorzystuje m.in. system Microsoft Dynamics NAV (Navision),
zintegrowane rozwigzanie biznesowe wspormagajace zarzadzanie finansami, produkcja, dystrybucja, relacjami z
kiientem, serwisem, a takze umozliwiajace sporzadzanie zaawansowanych analiz | budzetowanie. Ponadto w
listopadzie 2011 r. Grupa Solar uruchomila sklep internetowy, ktéry prowadzony jest w oparciu o wykorzystywane
w dniu zatwierdzenia niniejszego sprawozdania systemy informatyczne. Ewentualna utrata, czesciowa fub
catkowita, danych zwigzana z awarig systemow komputerowych mogtaby negatywnie wplynaé na biezaca
dziatalnod¢ Grupy Solar, a tym samym na osiggane przez nig wyniki finansowe.

Ryzyko wzrostu kosztéw produkceji u dostawcow

Grupa Solar realizuje produkcie odziezy w formie outsourcingu, co jest powszechnay praktyka w branzy
odziezowej. Okoto 80% produkcji Grupy realizowane jest w krajach Dalekiego Wschodu (gtownie Chiny).
W przypadku wystapienia ewentualnego wzrostu kosztéw produkcji u dotychczasowych dostawcéw, Grupa jest w
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stanie stosunkowo szybko nawigzad wspétprace z nowymi dostawcami oferujgcymi konkurencyjne warunki
cenowe, jednak w przejsciowym okresie moze to wpltyna¢ na poziom realizowanych marz, a tym samym na wyniki
finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane z powiazaniami rodzinnymi pomiedzy czlonkami organdw Spéiki

Istnienie powigzan rodzinnych miedzy cztonkami organdw Spdiki rodzi potencialne ryzyko oddziatywania na
funkcjonowanie Zarzadu i Rady Nadzorczei, a tym samym mozliwo$¢ wystgpienia potencialnego konfliktu
intereséw zwigzanych z prawidtowym sprawowaniem nadzoru nad organem, w ktdrego skiad wchodzg osoby
spokrewnione i powinowate,

Pomiedzy czionkami organéw Spétki wystepuia nastepujace powigzania rodzinne:

¢  pomiedzy panem Stanistawem Antonim Bogackim (Prezesem Zarzadu) a cztonkami Rady Nadzorczej SOLAR
COMPANY S.A. wystepujg nastepujace powiazania rodzinne: pan Stanistaw Wojciech Bogacki (czionek Rady
Nadzorczej) jest synem pana Stanistawa Antoniego Bogackiego;

®  pomiedzy pania Marig Pyzio (Wiceprezesem Zarzadu) a czlonkami Rady Nadzorczej SOLAR COMPANY S.A.
wystepuja nastepujace powigzania rodzinne: pan Radostaw Pyzio (cztonek Rady Nadzorczej) jest synem pani
Marii Pyzio;

e pomiedzy panem Pawlem Nowakiem (Wiceprezesem Zarzadu) a czlonkami Rady Nadzorczej SOLAR
COMPANY 5.A. wystepujg nastepujace powigzania rodzinne: pan Dymitr Nowak (czfonek Rady Nadzorczei)
jest synem pana Pawla Nowaka;

e pomiedzy panem Stanistawem Wojciechem Bogackim (czlonkiem Rady Nadzorczej) a cztonkami Zarzadu
SOLAR COMPANY S.A. wystepujg nastepujace powigzania rodzinne: pan Stanistaw Antoni Bogacki (Prezes
Zarzadu) jest ojcem pana Stanistawa Wojciecha Bogackiego;

¢ pomiedzy panem Radostawem Pyzio (czlonkiem Rady Nadzorczej) a cztonkami Zarzadu SOLAR COMPANY
S.A. wystepuja nastepujace powigzania rodzinne: pani Maria Pyzio (Wiceprezes Zarzadu) jest matka pana
Radostawa Pyzio;

e pomiedzy panem Dymitrem Nowakiem (czlonkiem Rady Nadzorczej) a czlonkami Zarzadu SOLAR
COMPANYS.A. wystepuia nastepujace powiazania rodzinne: pan Pawet Nowak (Wiceprezes Zarzadu) jest
ojcem pana Dymitra Nowaka,
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Géwiadozenis o stosowanie ladu korporacyinegs w Gruple SOLAR COF

W roku obrotowym 2011 Spétka SOLAR COMPANY S.A. nie byia spdika, ktorej akcje bylyby dopuszczone do
obrotu gietdowego, a co za tym idzie nie byta zobowigzana do przyjecia i stosowania «Dobrych Praktyk Spdtek
Notowanych na GPW”. Aktualnie, Spotka podlega zasadom fadu korporacyjnego okreslonym w dokumencie
~Dobre Praktyki Spéiek Notowanych na GPW” w brzmieniu okredlonym uchwata nr 20/1287/2011 Rady Gietdy z
dnia 19 paZdziernika 2011, obowiazujacym od dnia 1 stycznia 2012 roku, ktérych tres¢ dostepna jest na stronie
http://www.corp-gov.gpw.pl/ | zamierza przestrzega¢ ww. zasad, za wyjatkiem zasad okreslonych ponizej:

e Zasady nr 1.1 w zakresie umozliwienia transmitowania obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowania przebiegu jego obrad oraz upublicznienia go na swojej stronie internetowej. Spétka
nie przewiduje stosowania tej zasady. Rozwazy jej przestrzeganie w tym zakresie w sytuacji gdy poniesione
na ten cel koszty bedq uzasadnione du?ym zainteresowaniem ta forma komunikacji ze strony Akcjonariuszy
Spéiki. W zakresie prowadzenia strony internetowej w sposéb wzorowany na modelowym serwisie relacji
inwestorskich - Spdtka dolozy wszelkich stara, by dostosowaé swojg strone internetowg do
przedmiotowych rekomendacii.

e Zasady nr IL2 dot. funkcjonowania strony internetowej w jezyku angielskim. Strona internetowa Spétka
funkcjonuje wylacznie w jezyku polskim. Spétka stoi na stanowisku, ze zapewnienie funkcjonowania strony
internetowej w jezyku angielskim skutkowatoby nieuzasadnionym zwigkszeniem kosztéw prowadzonej
dziatalnosci. Rzetelne stosowanie zasady wymagatoby nawigzania wspbipracy z profesjonalnym |
wyspecjalizowanym biurem ttumaczer, ktdre musiatoby realizowac wiekszoé¢ zlecer w trybie ekspresowym
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(np. tumaczenie tresci raportow biezacych). Spétka nie wyklucza mozliwodci stosowania niniejszej zasady w
przysziosci i stosownego dostosowania tresci strony internetowej Spotki.

e Zasady nr IV.10 stanowiacej, iz Spdtka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwoéé udziatu w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacii elektroniczne]. Zasada ta nie jest | nie bedzie
stosowana. Statut Spétki oraz Regulamin Wainego Zgromadzenia nie przewidujg udziatu akcjonariuszy w
walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu  érodkdw komunikacji elektronicznej. Biorac pod uwage
konieczno$¢ przeprowadzenia wielu czynnodei techniczno — organizacyjnych i zwigzane z nimi koszty | ryzyka
oraz mate doswiadczenie rynku w tym zakresie, Spétka nie zdecydowat sie na chwile obecng na transmisje
obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym oraz na zapewnienie akconariuszom mozliwosc
komunikacii w czasie rzeczywistym, w ramach ktdrej akcjonariusze moga wypowiadad sie w toku obrad
Walnego Zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad. W miare upowszechnienia sie
stosowania przedmiotowef zasady fadu korporacyjnego Zarzad Spotki rozwazy wprowadzenie jej w zycie.
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Rozwdj Grupy SOLAR COMPANY S.A. warunkuja zardwno czynniki zewnetrzne, niezalezne od Grupy Solar, jak i
czynniki wewnetrzne, zwigzane bezposrednio z dziatainoscig Grupy. W opinii Zarzadu wymienione ponizej czynniki
naleza do najwazniejszych czynnikéw majacych wplyw na perspektywy rozwoju Grupy Solar do konca roku
obrotowego 2012.

Czynniki zewnetrzne

Sytuacja makroekonomiczna na rynkach dzialalnodai Grupy

Przychody Grupy Solar pochodzg z dziatainosci prowadzonej na rynku krajowym oraz na rynkach zagranicznych. 7
tego powodu wyniki finansowe Grupy uzaleznione s3 od czynnikéw zwigzanych z sytuacjg makroekonomiczna
Polski i wybranych rynkéw zagranicznych {np. Niemcy, Belgia, Wielka Brytania, Szkocja, Rosja, Ukraina, Stowacja,
Litwa, Biatorus). Do kiuczowych aspektéw majacych wplyw na funkcjonowanie Grupy Solar zaliczyé mozna:
tempo wzrostu PKB, zmiany kurséw walutowych, poziom inflacii, stope bezrobocia, polityke fiskalng pafstwa oraz
site nabywcza pienigdza. Czynniki te maja wplyw na ksztaitowanie sie poziomu plac realnych, budzetéw
gospodarstw domowych, poziomu zamoznoéci spoteczefistwa oraz ksztattujg tzw. wskaZnikdw koniunktury
konsumenckiej, co z kolei wptywa na nawyki zakupowe spoteczenstwa i wielkodé popytu na asortymenty
oferowane przez Grupe.

Konkurencja ze strony innych podmiotéw

Branza dystrybucji odziezy damskiej, w ktdrej Grupa Solar prowadzi dziatalnos¢ operacyjna, charakteryzuje sie
wysokg konkurencyjnoécia, a rynek jest w znacznym stopniu rozdrobniony. Perspektywy rozwoju Grupy
uzaleznione sg od stopnia nasilenia dziatan konkurencyjnych, zaréwno ze strony firm krajowych, jak i firm
zagranicznych. Rynek krajowy charakteryzuje sie nizszym stopniem nasycenia niz rynki zachodnioeuropejskie, co
zacheca firmy zagraniczne do ekspansji na rynek polski. Wzmocnienie presji konkurencyjne] w branzy moze
wptynaé negatywnie na wielkoé¢ przychoddw oraz mars realizowanych przez Grupe,

Ksztaltowanie sie kurséw walutowych

Dziatalno$¢ Grupy Solar podlega ograniczonemu wplywowi wahai kursu EUR w zakresie ponoszonych kosztéw
czynszow sklepowych oraz zakupdw tkanin na potrzeby produkcji krajowej na terenie Unii Europejskiej. Wahania
kursu EUR wzgledem PLN maja wplyw na poziom biezacych kosztéw utrzymania placéwek handlowych oraz
koszty zakupu materiatdw, a tym samym na rentowno$é prowadzone] dziatalnodci, Wzmocnienie EUR wzgledem
waluty polskiej ma negatywny wplyw na wyniki finansowe Grupy, natomiast ostabienie EUR wzgledem PLN
wptywa pozytywnie na rentownos¢ prowadzonej dziatalnoéci operacyjnej Grupy Solar.
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Dynamika i kierunki rozwoju rynku, na ktdrym dziala Grupa

Perspektywy rozwoju Grupy Solar uzaleznione sg od dynamiki i kierunku rozwoju rynkdw, na ktdrych Grupa
prowadzi dziatalnosé.

Warunki pogodowe

W krétkim okresie warunki pogodowe wystepujace w danym sezonie maja wplyw na sytuacje operacyjng Grupy.
Asortyment Grupy Solar oferowany jest w okresach sezonowych obejmujacych sezony: wiosna-lato, jesiefi-zima
oraz karnawat. Wystapienie warunkow pogodowych innych niz przecietne w danym sezonie (np. dtuga i ciepta
jesien, krétka zima) moze wplynaé na dhugoé¢ trwania tego sezonu sprzedazy, co w krotkim okresie moze
przetozy¢ sie na zmniejszenie realizowanych marz oraz negatywnie wptynaé na wyniki finansowe Grupy. W dhugim
okresie warunki pogodowe nie majg istotnego wplywu na sytuacje operacyjng i finansowa Grupy Solar.

Czynnild wewnetrzne

Zdolnos¢ do realizacji zalofonej strategii

Perspektywy rozwoju Grupy SOLAR COMPANY S.A, w duzej mierze uzaleznione sg od sukcesu w realizacji jej
strategii rozwoju. Gtéwnymi strategicznymi celami rozwoju Grupy sa:

¢ kontynuacja rozwoju Grupy w oparciu o marke SOLAR
o dalszy rozwéj sieci sprzedazy na rynku krajowym
¢ ekspansja na rynki zagraniczne

» dalsze zwigkszenie efektywnosci prowadzonej dziatalnodci operacyjnei.

Proces produkcji | terminowoéé dostaw

Istotne znaczenie z punktu widzenia wynikéw finansowych Grupy ma terminowosé dostaw kolekcji odziezowych
do sklepoéw, co z kolei wymaga terminowosci dostaw do magazynu Grupy zaméwionej produkcji. Grupa
wykorzystuje wyspecjalizowane systemy informatyczne, pozwalajace na sprawng i terminowa realizacje dostaw i
obstuge sprzedaZy. Grupa wykorzystuje m.in, system Microsoft Dynamics NAV (Navision), zintegrowane
rozwigzanie biznesowe wspomagajace zarzadzanie finansami, produkcja, dystrybucja, relacjami z klientem,
serwisem, & takze umozliwiajgce sporzadzanie zaawansowanych analiz | budzetowanie.

Wspolpraca z odbiorcami

Poza sprzedazg detaliczng w sieci sklepow wiasnych Grupa realizuje sprzedaz kolekcji marki Solar w skiepach
franczyzowych oraz sklepach partnerskich, zardwno w kraju, jak i za granica. Wspdbipraca z ww. odbiorcami
stanowi istotny czynnik wptywajacy na dzialalno$¢ operacyjng Grupy Solar. W szczeg6inodel istotne znaczenie ma
terminowe regulowanie pfatnosci wobec Grupy oraz stosowanie w sklepach partnerskich i sklepach franczyzowych
standardéw obstugi przestrzeganych w sieci sklepéw wiasnych.

Umiejetnose rozpoznania aktualnych trendéw modowych

Odpowiednie rozpoznanie aktualnych trendéw modowych i dopasowanie asortymentu do gustéw odbiorcow
stanowi kiuczowy czynnik sukcesu w branzy odziezowej. Trendy modowe na dany sezon powinny by¢ rozpoznane
z okolo rocznym wyprzedzeniem z uwagi na stosunkowo dhugi proces produkcyjny bedacy cechg
charakterystyczng branzy odziezowej.

riaciach w drledyinie badad | rozwalu,

Grupa SOLAR COMPANY S.A. nie prowadzi projektéw w dziedzinie badan i rozwoju.
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W zwigzku z rodzajem prowadzonej dziatalnosci Grupa SOLAR COMPANY S.A. nie podlega regulacjom z zakresu
ochrony $rodowiska,

Szczegolowe informacje dotyczace zatrudnienia w spdice SOLAR COMPANY S.A. ujawnione sa w nocie numer 49
Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania Finansowego.

fa z svituach

Informacje o charakterystyce struktury aktywdw i pasywdw skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji w tym z
punktu widzenia ptynnosci Grupy Kapitatowej SOLAR COMPANY S.A., oraz omdwienie podstawowych wielkosci
ekonomiczno-finansowych wraz z podstawowymi wskaznikami przedstawia punkt 10 tego sprawozdania,

28, Przedstuwiente istolnych poryell pozabilansowych w ol
rodclowven

kel

rradmictowyns |

Istotne pozycje pozabilansowe w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym zostaly przedstawione w
punkcie 16 niniejszego raportu.

apitatowych dokonanyeh

Grupa SOLAR COMPANY S.A. nie realizowata w 2011 roku w ramach grupy kapitatowej Zadnych inwestycji
kapitatowych, ani znaczacych lokat kapitatowych,

36, Wadnleisre zdarzenia mmiace znaczacy wibyw ne deiabainedd orer wynild Sransowse oarg
& A FRE el
kapitatowe] spdlld w roku obrotowym fub kb tepnvel latach

wyeh wplyw jest modlbay w nas

W ocenie Zarzadu SOLAR COMPANY S.A. w analizowanym okresie nie wystapily wazne zdarzenia majace znaczacy
wplyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe grupy kapitatowej Spotki w roku obrotowym fub ktdrych wplyw jest
mozliwy w nastepnych latach.

Wazniejsze zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnoéé Spétki jakie nastapily po roku obrotowym
2011:

¢ Umowa najmu z 02 stycznia 2012 r. zawarta z PASTA sp. z 0.0. w Poznaniu {(Wynajmujacy)

Przedmiotem umowy jest najem przez SOLAR COMPANY S.A. 1280 m?2 powierzchni biurowej w nieruchomosci
potozonej w Poznaniu, przy ul. Torowej 11, na kidrej znajduje sie budynek magazynowo-biurowy wraz z
tacznikiem i przylegtym do niego terenem parkingowo-manewrowym. Umowa zostata zawarta na okres 12 lat,
z mozliwoécig przediuzenia na kolejne lata z prawem pierwszenstwa dla Spétki. Strony umowy ustality wartos¢
Czynszu miesigcznego na kwote 51,400 zt netto. Tytulem zabezpieczenia niniejszej umowy Spétka wplacita
zaliczke na poczet czynszu w wysokosci 1.527.000 zh, Zaliczka ta zostanie rozliczona w ostatnich 30 miesiacach
obowigzywania umowy. W przypadku przedterminowego rozwiazania umowy z winy Spotki, tytutem kary
umownej zaliczka ta przejdzie na rzecz Wynajmujacego. W przypadku przedterminowego rozwigzania umowy z
winy Wynajmujacego ~ Spétce przystuguje kara umowna w wysokoéci 1.527.000 zt oraz zwrot zaliczki. Ponadto
Spdtka zobowiazana jest do ponoszenia wszelkich optat eksploatacyjnych.
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a) Kontynuacja rozwoju Grupy w oparciu o marke Solar
= Dalszy rozwdj homogenicznosci i wysokiej jakosci marki SOLAR — ciagle doskonalenie marki, dbanie o
wysoka jakos¢, rozpoznawalnose i spbinoét kolekeji marki SOLAR,
s Rozwdj jakosciowy sklepdw marki SOLAR, poprzez:

. wzrost $redniej powierzchni skiepu (lepsza ekspozycja kolekcji/dostepnoéé towaru dla klienta;
wieksze zaplecze magazynowe - lepsza organizacja pracy personelu skiepowego i sprawniejsza
obstuga klienta),

. dalsza poprawa jakoéci sieci zewnetrznej (partnerskich i franczyzowych) ~ ujednolicenie
standardow przestrzeganych w tych sklepach do standarddw sieci wiasnej.

by Dalszy rozwdj sieci sprzedazy na rynku krajowym:
= Kontynuacja rozwoju sieci wiasnych lokalizacji w  atrakeyjnych lokalizacjach i nowoczesnych
powierzchniach handlowych (w szczegdlnodci rozwdj sieci sprzedazy w miastach $redniej wielkoéci),
c) Ekspansja na rynki zagraniczne
» Dynamiczne zwiekszenie liczby sklepdw partnerskich | franczyzowych (w tym przeksztatcenie dobrze
prosperujacych sklepow partnerskich w franczyzowe)
= Zwigkszenie rozpoznawalnodci marki Solar na rynkach zagranicznych (poprzez m.in. organizacie
wspolnych akcji reklamowych)
= Zwigkszenie sprzedazy na rynkach zagranicznych, na ktérych Solar jest juz obecny
Dalsze zwiekszanie efektywnosci prowadzonej dziatalnosci operacyjnej
s Optymalizacja zarzadzania kolekcjg SOLAR,
= Silna kontrola i dalsza obnizka kosztdw,
= Zwigkszenie efektywnosci zarzadzania (system informatyczny ERP).
d) Dalsza budowa wartodci Grupy dla akcjonariuszy w oparciu o marke SOLAR,
e) Wzrost przychoddw ze sprzedazy - rozszerzenie dziatalnoéci na rynkach zagranicznych poprzez rozwdj sieci
sklepdw franczyzowych i partnerskich przy utrzymaniu rozwoju sieci na rynku polskim,
fy  Dalszy wzrost efektywnodci operacyjnej ~ optymalizacja zarzadzania kolekgja, écista kontrola kosztéw oraz
zintegrowany system zarzadzania.
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Rada Nadzorcza Solar Company S.A. dziatajac na podstawie art. 388 §3, art. 384 §1 ustawy z dnia 15 wrzednia
2000 roku Kodeks spétek handiowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 ze zm.), art. 22 ust. 1 pkt. 2) w zwiazku z art. 31
statutu, §2 ust. 11 lit. b) Regulaminu Rady, a takze art. 47 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. 09 Nr 77, poz. 649 ze zm.) w zwigzku z art. 64 oraz art. 66 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994
roku o rachunkowosci (t.j. Dz. U. 2009 Nr 152, poz. 1241 ze zm.) podjeta Uchwate numer RN.22/12/11 z dnia 16
grudnia 2011 roku w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do zbadania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania Grupy Kapitalowej SOLAR COMPANY S.A. na lata 2011, 2012 dokona PKF Audyt Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie.
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Spétka PKF Audyt Sp. z 0.0. 7 siedziba w Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17 jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 548,

Wybrana spotka PKF Audyt Sp. z 0.0. jest spdika specjalizujacg sie w ustugach audytuy w ramach grupy
kapitatowej PKF Consult i jest podmiotem zaleznym w 100% od PKF Consult Sp. z 0.0., podmictu poprzednio
wybranego przez Spotke SOLAR COMPANY S.A. do badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania Grupy
SOLAR COMPANY S.A, za 2011-2012 rok.

taczna wysokosé wynagrodzenia za rok 2011 wynikajaca z umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych podana jest w nocie nr 59 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Data: 30.04.2012 rok

Stanistaw Bogacki Maria Pyzio Pawet Nowak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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