Poznan, dnia 30 kwietnia 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU SOLAR COMPANY S.A. W SPRAWIE
RZETELNOSCI SPORZADZENIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzad Spotki SOLAR COMPANY S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej
wiedzy:

- roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, oraz ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny 1 jasny sytuacje majagtkowag
i finansowg SOLAR COMPANY S.A. oraz jej wynik finansowy;

- roczne sprawozdanie z dziatainosci SOLAR COMPANY S.A. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji SOLAR COMPANY S.A,,

w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad:

Stanistaw Bogacki Maria Pyzio Pawel Nowak
Prezes Zarzad Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu



Poznan, dnia 30 kwietnia 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU SOLAR COMPANY S.A. W SPRAWIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Spotki SOLAR COMPANY S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego
sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetniali
warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym
sprawozdaniu finansowym, zgodnie 2z obowigzujgcymi przepisami i

normami zawodowymi.

Zarzad:

Stanistaw Bogacki Maria Pyzio Pawel Nowak
Prezes Zarzad Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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SOLAR COMPANY S.A.
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koticzgcy sie 31 grudnia 2011 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dila Walnego Zgromadzenia SOLAR COMPANY S.A.

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego SOLAR COMPANY S.A. z
siedziba w Poznaniu przy ul. Torowej 11 (,Spdtka”), na ktdre skiada sie sprawozdanie z sytuagji
finansowe] sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r., rachunek zyskéw 1 strat oraz
sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczef

Zarzad Spdki jest odpowiedzialny za prawidiowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacie tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg
i innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad
Spdiki jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzng, kidrg uznaje za niezbedna, aby
sporzgdzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidiowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowoéci”), Zarzad Spdiki oraz czionkowie
Rady Nadzorcze] sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalno$ci spelnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegltego Rewidenta

Naszym zadaniem fest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoéci, krajowych standardéw rewizji finansowe;
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Folsce. Requlacje te naktadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng pewnos$é, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi
rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci,

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowoddéw badania
dotyczgcych kwot | informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bleddw. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowane;
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogolnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Whyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcy |
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Podmiot wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 548
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SOLAR COMPANY S.A.
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koticzgey sfe 31 grudnia 20117 1.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe SOLAR COMPANY S.A. przedstawia
rzetelnie 1 jasno sytuacje majatkowsa i finansowg Spdlki na dzied 31 grudnia 2011 r., wynik
finansowy oraz przeplywy pieniezne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostato
sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, kidre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jest zgodne
z wplywajgcymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa | postanowieniami
umowy Spdlki oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we
wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadio, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, e sprawozdanie
z dziatalnosci Spdtki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktdrych
mowa wart. 49 ustawy o rachunkowosci | sg one zgodne z informaciami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

Marek Wojciechowski

Biegty rewident nr 10 984

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu PKF Audyt Sp. z c.0.

podmioctu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblaska 15/17

01-747 Warszawa
Oddziat Regionalny Poznan

Poznan, 30 kwietnia 2012 r.
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SOLAR COMPANY S.A.
Raport uzupetniajgey opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2017 r.

Spis tresci

1. Czes¢ ogdlna raportu

1.1, Dane identyfikujace badang jednostke

1.1.1. Nazwa Spoiki

1.1.2. Siedziba Spdéiki

1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

1.1.4, Struktura wtasnosci i jednostki powigzane

1.1.5. Kierownik jednostki

1.2. Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta:

1.2.2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:

1.3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

1.4, Zakres prac | odpowiedzialnosci

2. Czesé analityczna raportu

2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowe;

2.2, Rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow

2.3, Wybrane wskazniki finansowe

2.4 Interpretacja wynikéw

2.4.1 Bilans (dane w tys. zh)

242 Rachunek wynikdw (dane w tys. z#)

243 Wskazniki

3. Czesc szczegbtowa raportu

3.1 Prawidiowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

3.2. Whprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania
finansowego

3.3 Sprawozdanie z dziatalnosci Spoiki

3.4. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

3.5. Informacje o istotnych naruszeniach prawa

2

B0 W W W W W

v n

10
10
10
I
12

13

13
13
13
14

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblgska 15/17, tel (022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63



SOLAR COMPANY S.A.

Raport uzupetiajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 1.

1. Czes¢ ogdlna raportu

1.1.

1.1.1. Nazwa Spolki

Dane identyfikujace badana jednostke

SOLAR COMPANY S.A. (do 01.05.2011 r. SOLAR COMPANY Lid).

1.1.2. Siedziba Spdéikki

61-315 Poznan, ul. Torowa 11

1.1.3.
Sad rejestrowy:

Data:

Numer rejestru:
REGON:

NIP:

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad Rejonowy w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
31.05.2001 rok
KRS 0000016078
630371711
779-10-19-139

Zasadniczym przedmiotem dziatalnodci badane] Spdki jest sprzedaz detaliczna odziezy

damskig].

1.1.4. Struktura wlasnoéci i jednostki powiazane

Struktura wlasnoséci na dzienn 31.12.2010 rok:

Udzial w ogdinej

Akcjonariusze Liczba akeji US:S;(%&@?:;E € | Liczba gloséw liczb\iﬁ Zg‘;osoéw na
(%)
Pyzio Maria Jadwiga 500 25% 500 25%
Bogacki Stanistaw Antoni 500 25% 500 25%
Nowak Pawet Michat 1000 50% 1000 50%
Razem 2000 100% 2 000 100%

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw z dnia 28 stycznia 2011 roku uchwatami o numerach od 5
do 8 dokonato umorzenia udziatow, obnizenia kapitatu zakladowego, a nastepnie podwyzszenia
kapitatu zakltadowego. Rejestracja powyzszych zmian w KRS miata miejsce w dniu 02.03.2011 roku.
Nastepnie dokonano rejestracji przeksztaicenia spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig na spotke
akeyjng (zmiany w KRS obowigzujg od 02.05.2011 roku). Po opisanych zmianach struktura wlasnosci
kapitatu zaktadowego przedstawia sie nastepujaco:

: . Udzial w ogdlnej
Akcjonariusze Liczba akcji US:S;;‘(’)@%% € | Liczba gloséw | liczbie g’(osgéw ng
WZA (%)

Pyzio Maria Jadwiga 25000 0,13% 25 000 0,13%
Bogacki Stanistaw Antoni 25000 0,13% 25 000 0,13%
Nowak Pawet Michat 50 000 0,25% 50 000 0,25%
Stanmax Co Limited 4 975000 24.88% 4 975 000 24,88%
Veragues Limited 4 975000 24.88% 4 975 000 24.88%
Wakon Investments Limited 9 950 000 49,75% 9 950 000 49,75%
Razem 20 000 000 100% 20 000 000 100%
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SOLAR COMPANY S.A.

Raport uzupefniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2011 r.

Nadzwyczaine Zgromadzenie Wspdlnikdw z dnia 07 wrzesnia 2011 roku uchwatg nr 1 dokonalo
podwyzszenia kapitatu zakladowego do kwoty 30.000.000,00 oraz uchwalg nr 2 jednoczesnej zamiany
wartogci nominalnej akcji z 0,10 zt na 1,00 z. W wyniku rejestracji powyzszych zmian w KRS w dniu
26.08.2011 roku struktura wlasnosci kapitatu zakladowego przedstawia sie nastepujaco:

Udziat w ogélnej

Akcjonariusze Liczba akcji U;;g;;:)\i:y%t;:e Liczba glosow liczb\i’s Zai:)(scg)w na
Wakon Investments Limited 14 895 000 49,98% 14 995 000 49,98%
Stanmax Co Limited 7 497 500 24,99% 7 497 500 24,99%
Veraques Limited 7 497 500 24,99% 7 497 500 24,99%
Nowak Pawet Michat 5000 0,02% 5000 0,02%
Bogacki Stanistaw Antoni 2500 0,01% 2 500 0,01%
Pyzio Maria Jadwiga 2500 0,01% 2500 0,01%
Razem 30 000 000 100,00% 30 000 000 100,00%

Badana Spoétka wg stanu na koniec badanego okresu:
- Jest spdtkg dominujges, ktora posiada 100% udziatu w kapitale | 100% w prawach glosu w

nastepujgeych spdtkach:

" PHU SOLAR Sp. z 0.0., ul Torowa 11; 61-315 Poznan,

= SOLAR FRANCZYZA Sp. z 0.0., ul. Torowa 11; 61-315 Poznan,

U SOLAR DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0, ul. Torowa 11; 81-315 Poznan,
- nie jest spoka stowarzyszong z innymi spdtkami.

1.1.5. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spdiki na dzien wehodzili:

PREZES ZARZADU

Na dzien 31.12.2011 r.

WICEPREZES ZARZADU -
WICEPREZES ZARZADU -

PREZES ZARZADU

WICEPREZES ZARZADU -
WICEPREZES ZARZADU -

Na dzieh 31.12.2010 .

Stanistaw Antoni Bogacki
Maria Jadwiga Pyzio
Pawet Michat Nowak

- Maria Jadwiga Pyzio

Stanistaw Antoni Bogacki
Pawet Michat Nowak

W badanym okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany w skladzie Zarzgdu.
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SOLAR COMPANY S.A.
Raport uzupetiajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2011 r.

1.2.

1.21.

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta:

Imie i nazwisko: Marek Wojciechowski
Numer w rejestrze: 10 984

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

1.3.

1.4.

Firma: PKF Audyt Sp. zo.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Elblgska 15/17, 01-747 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000019875

Sad rejestrowy: Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIf Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zakiadowy: 80.000 zt

Numer NIP: 725-10-13-699

PKF Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 548.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 30.12.2011
roku, zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej nr RN.21/12/11 z dnia 16.12.2011 roku
odnosénie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spolki w okresie od
06.02.2012 r. do 30.04.2012 r. (z przerwami).

Kiuczowy biegly rewident oraz PKF Audyt Sp. z 0.0. spelniajg wymég niezaleznoéci od
badane] Spdtki w rozumieniu art. 56 ust. 3 | 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzied 31 grudnia 2010 r. | za okres konczacy sie
tego dnia zostalo zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie biegtego rewidenta
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 11.04.2011 roku r. przez Zgromadzenie
Wspdinikow Spotki SOLAR COMPANY Ltd Sp. z o.0., ktdre postanowito, ze zysk za ubiegly
rok obrotowy w kwocie 22 562 102,95 z zlotych przeznaczony zostanie w petnej wysokoéci na
kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe zostalo zioZzone w Sadzie Rejestrowym w dniu 14.04.2011 r. oraz
ogloszone w Monitorze Polskim B nr 81 2 09.01.2012 r.

Zakres prac i odpowiedzialnos$ci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia SOLAR COMPANY S.A. z
siedzibg w Poznaniu, przy ul Torowej 11 i dotyczy sprawozdania finansowego, na kiére sktada
sie sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2011 r., rachunek
zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym oraz sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy koriczacy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kitére zostaly zatwierdzone przez Unie
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Europejska, na podstawie uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
09.06.2011 roku.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardow Rewizji
Finansowej.

Zarzad Spdlki jest odpowiedzialny za prawidiowo$c¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, kiére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz
z innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym =zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii |
sporzadzenie raportu uzupehiajacego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spoiki ziozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci | jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzef
wplywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.
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2. Czes¢ analityczna raportu

2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31-12-2011 % sumy 31-12-2010 % sumy
zt '000 bilansowej zi '000 bilansowe]
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 16 685,8 8,8% 18 808,0 12,8%
Wartoscie niematerialne 1521,2 0,8% 10868,2 0,7%
Nieruchomosci inwestycyjne - 0,0% - 0,0%
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 80 872,4 32,2% 60 6724 41,2%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 0,0% - 0,0%
Pozyczki i naleznoéci diugoterminowe - 0,0% 29551 2,0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 683,8 0,4% 6829 0,5%
Pozostate aktywa trwate 2 821,9 1,5% 2 637,3 1,8%
82 385,1 43,7% 86 824,0 59,0%

Aktywa obrotowe
Zapasy 213973 11,3% 4081,8 2,8%
Naleznosci handiowe 47,8 0,0% 13 974,3 9,5%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku ) 0.0% . 0,0%

dochodowego

Pozostate naleznosci 58 825,4 31,2% 32 846,1 22.3%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 0,0% - 0,0%
Aktywa finansowe wyceniane w wartoci godziwej przez ) 0.0% } 0,0%

wynik finansowy
Pozyczki | haleznosci krétkoterminowe 413,0 0,2% - 0,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 400,8 0,2% 326,5 0,2%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 250755 13,3% g 168,8 6,2%
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 0,0% - 0,0%
106 159,6 56,3% 60 397,3 41,0%
SUMA AKTYWOW 188 544,8 100% 147 221,3 100%
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PASYWA 31-12-2011 % sumy 31-12-2010 % sumy
z{'000 bilansowej zt ‘000 bilansowej
Kapital wlasny

Kapitat zakladowy 30 000,06 15,8% 1000,0 0.7%

Kapita& zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 0.0% ) 0.0%

nominainej

Akcje wtasne - 0,0% - 0,0%

Pozostate kapitaly 103 021,4 54,6% 79 469,3 54,0%

Niepodzielony wynik finansowy (1 949,8) -1,0% (1 353,9) -0,9%

Wynik finansowy biezacego okresu 48 498.8 25,7% 21 966,2 14,9%
179 570,4 95,2% 101 081,86 88,7%

Zobowigzania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki - 0,0% - 0,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 137,5 0,1% 27 659,2 18,8%
Inne zobowigzania dtugoterminowe - 0,0% - 0,0%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 103,3 0,1% 643,4 0,4%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 3772 0.2% 4631 0,3%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - 0,0% - 0,0%
Pozostate rezerwy 781,0 0,4% 781,0 0,5%
1399,1 0,7% 29 548,7 20,1%
Zohowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki - 0,0% - 0,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 164,1 0,1% 6 216,0 4,2%
Zobowigzania handlowe 7347 0,4% 673,9 0,5%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku ) 0.0% 16907 1.1%
dochodowego
Pozostate zobowigzania 5341,8 2,8% 7013,7 4,8%
Roziiczenia miedzyokresowe przychodow 251,9 0,1% 191,2 0,1%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 897.3 0,5% 701,86 0,5%
Pozostate rezerwy 1856 0,1% 106,0 0,1%
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
o . - 0,0% - 0,0%
klasyfikowarymi jako przeznaczone do sprzedazy
75753 4,0% 16 593,0 11,3%
SUMA PASYWOW 188 544.8 100,0% 147 224,3 100,0%
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2.2, Rachunek zyskoéw i strat oraz sprawozdanie z caltkowitych dochodow

2011 % przychodéw 2010 % przychoddw
z} ‘000 ze sprzedazy z{ '000 ze sprzedazy
Przychody netto ze sprzedazy | zréwnane z nimi
Przychody netto ze sprzedazy produktow 507,6 0,3% 869,1 0,6%
Zmiana stanu produkiow 74,2 0,0% (546,5) -0,4%
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki - 0,0% - 0,0%
Przychody netto ze sprzedazy towardw | materialow 146 498,7 91,0% 142 23984 98,9%
147 080,5 91,4% 142 561,89 99,1%
Koszty dzialalnosci operacyjnej
Amortyzacja (4 821,0) 4,6% (4 514,0) 3,9%
Zuzycie materiatdw i energii (5 150,0) 5,0% (5170, 4,4%
Ustugi obce (29 648,3) 28,5% (26 370,8) 22,7%
Podatki i optaty (1 112,5) 1,1% (984,0) 0,8%
Wynagrodzenia (22 770,1) 21,9% (22 751,7) 19,6%
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia (5 049,8) 4,9% (4 830,1) 4.2%
Pozostate koszty rodzajowe (1 606,5) 1,5% (2 393,5) 2,1%
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow (31647,3) 30,4% (45 421,9) 39,0%
(101 805,5) 97,9% (112 436,1) 96,6%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 45 275,0 93,4% 30 125,7 137,1%
Pozostate przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 0.0% - 0,0%
Dotacje 85,9 0,1% 31,8 0,0%
Inne przychody operacyjne 2825 0,2% 1216 0,1%
368,3 0,2% 153,3 0,1%
Pozostale koszty operacyjne
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych (250,7) 0,2% (3,0) 0,0%
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych (101,8) 0.1% - 0,0%
Inne koszty operacyjne (288,5) 0,3% (443 4) 0.4%
(640,9) 0,6% (446,4) 0,4%
Zysk/(Strata} z dziatalnoscl operacyjnef 45 002,4 93% 29 8327 136%
Przychody finansowe
Dywidendy | udzialy w zyskach 13 090,60 8,1% - 2,9%
Odsetki 360,0 0,2% 3537 0,0%
Zysk ze zbycia inwestycji 4,8 0,0% - 0,0%
Aktualizacja wartosci inwestycii - 0,0% - 0,0%
Inne - 0,0% 791,4 3,0%
13 454,8 8,4% 1145,1 0,0%
Koszty finansowe
Odsetki (1 492,6) 1,4% (3428,8) 2,9%
Strata ze zbycia inwestycji - 0,0% - 0.0%
Aktualizacja wartosci inwestycji - 0,0% (28,4) 0,0%
Inne (9,5) 0,0% - 0,0%
{1502,0) 1,4% (3457,2) 3,0%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci gospodarczej 56 955,1 117,4% 27 520,6 125,3%
Wynik zdarzert nadzwyczajnych
Zyski nadzwyczajne - 0,0% 0,0%
Straty nadzwyczajne - 0,0% - 0,0%
Zysk/(Strata) brutto 56 955, 1 117,4% 27 520,6 125,3%
Podatek dochodowy (8 456,3) ~17,4% (5 554,5) -25,3%
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku/zwigkszenia s - 0,0% - 0,0%
Zysk/(Strata) netto 48 498,8 100,0% 21 966,2 100,0%
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Struktura pozycji w rachunku zyskéw i strat zostata wyliczona nastepujgco:
- udziat pozycji przychodowych do przychoddw ogdlem,
- udzial pozycji kosztowych do koszidw ogdlem,
- udziat wynikéw na poszczegdinych poziomach dziatalnosci do wyniku netto.

2.3. Wybrane wskazniki finansowe

2011 2010 2009
1. Rentownosé sprzedazy
T . 0,
wynik na sprzedazy brutto x 100% 30.8% 21.1% 19.5%
przychody netto
2. Rentownodé kapitatu wiasnego
wynik netto x 100% 34.6% 24,3% 27,5%
$redni stan kapitatdw wiasnych
3. Szybkosé obrotu naleznosei
$redni stan_naleznosci z tytutu dostaw [ ustug x 365 dni 17 dni 19 dni 3 dni
przychody netfo
4, Stopa zadiuzenia
. L . . 1009
zopow»aza’ma i rezerwy na zobowigzania x. 100% 4.4% 30.9% 37.9%
akiywa ogdlem
5. Wskaznik pltynnosci
axlywa obrotowe
akivwa obrotowe 17.0 3.9 38

zobowigzania krétkoterminowe

2.4, Interpretacja wynikéw

241 Bilans (dane w tys. 21}

200 000 g
180 000 -
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Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31,12.2009 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2011

Aktywa obrotowe B Kapital wiasny

Aktywa trwate O Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
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Spotka w badanym okresie utrzymala tendencje wzrostowg w zakresie sumy bilansowej, ktora na
dzien 31.12.2011 rok wyniosta 188 545 tys. zti byla o 28% wyzsza od wartosci z poprzedniego roku.

Dominujgcg pozycja w zakresie aktywdw trwalych spolki, podobnie jak miato to miejsce w 2010 roku,
sg inwestycje w jednostkach podporzadkowanych, ktére na dzien 31.12.2011 rok wyniosly
odpowiednio 60 672 tys. zi. Sg to udzialy posiadane w spotkach: PHU SOLAR Sp. z o.0. w kwocie 70
tys. z} oraz w spdice SOLAR DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. w kwocie 60 802 tys. zi.

Po stronie aktywdw najistotnigjszymi pozycjami sg ponadto:

- pozostate naleznosci w kwocie 58 825 tys. zi, ktérych stan w stosunku do poprzedniego
okresu wzrdst o prawie 80% i dotycza gldwnie zaliczek na przyszite dostawy oraz rozliczen w
zakresie zwrotdéw towardw z gtéwnym dostawcyg (informacije dotyczgce udziatu rozrachunkow
z glownym dostawca w sumie bilansowe] zostaly ujawnione w nocie sprawozdania
finansowego: Cele | zasady zarzgdzania ryzkiem finansowym),

~  $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty w kwocie 25 076 tys. zt (wzrost o prawie 173% w stosunku
do 2010 roku),

—~ zapasy w kwocie 21 397 tys. z, w stosunku do stanu na dzien 31.12.2010 roku w kwocie
4 082 tys. zt. Wartos¢ zapasow dotyczy towardw w sklepach i magazynie glownym,

Nalezy zauwazy¢ réwniez wzrost wartosci pozycji ,wartosci niemateriaine” zwigzany z trwajgcymi w
2011 roku pracami zwigzanymi z wdrozeniem nowego systemu komputerowego oraz sklepu
internetowego.

Ponadto w badanym okresie istotnie spadia wartos¢ udzielonych pozyczek - Spdtka otrzymata zwrot
pozyczki udzieloneg] spoice Pasta Sp. z o.0. oraz czesciowa splate pozyczki udzielonej spdice PHU
SOLAR Sp. z 0.0. (800 tys. zl). Na 31.12.2011 roku aktywa Spotki dotyczgce udzielonych pozyczek
wynoszg 413 tys. zt i w catoscil dotyczg spdiki PHU SOLAR Sp. z 0.0,

Po stronie pasywow najistoiniejszg pozycig jest kapitat wlasny, ktérego wartos¢ zwiekszyta sie o 78%
(wartosciowo 78 489 tys. zt). Udziat kapitaldw wiasnych w strukturze finansowania aktywdw wynosi az
95% i w poréwnaniu do poprzedniego okresu zwiekszyt sie 0 27%.

Zanotowana aprecjacja wartosci kapitaldéw wlasnych wynika gldwnie z zanotowania wysokiego zysku
netto za badany okres oraz podwyzszenia kapitatu zakiadowego z 2 000 tys. zt do kwoty 30 000 tys. z
(poprzez konwersje zobowigzan z tytutu nabycia Spdtki SOLAR DYSTRYBUCUJA Sp. z 0.0.).

2.4.2 Rachunek wynikéw (dane w tys. zt)

Przychody netto ze sprzedazy osiagniete przez Spdtke w 2011 roku, to w 81% przychody netto ze
sprzedazy towardw, na ktére w zasadniczej czesci sktadajg sie przychody osiagniete przez Spotke w
zwigzku ze sprzedaza klientom detalicznym towardw w sieci wiasnych sklepdw handlowych.

Po stronie kosztdw operacyjnych dominujgcymi pozycjami sg;
—  warto$¢ sprzedanych towarow | materialdw z ponad 30% udziatern w kosztach ogotem,
~ koszty usitug obcych z okolo 29% udziatlem (gtéwnie optaty zwigzanego z czynszami
dzierzawnymi),
- koszty pracownicze z okolo 27% udziatem w kosztach ogdtem.

Wzrostowi przychodéw netto ze sprzedazy w 2011 roku o 3%, towarzyszyt jednoczesny spadek
kosztow dziatalnosci operacying] o0 9%. Dzieki tej korzystnej relacji jednostka wypracowata zysk brutto
ze sprzedazy wyzszy az o 50% w pordwnaniu do 2010 roku | wartosciowo 15 149 tys. zt.

Ponadto na ksztattowanie sie zysku netto wpltyw miaty:
~ strata na pozostalej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 273 tys. zt, wobec straty z roku
ubiegtego w wysckosci 293 tys. zi,
— zysk na dziatalnosci finansowej w kwocie 11 953 tys. zt wynikajacy z przewagi przychoddéw
finansowych (gidwnie otrzymane dywidendy od Spoiki zaleznej) nad kosztami finansowymi
(gtownie odsetki z tytutu obstugi zadtuzenia z tytutu zakupu udziatéw).
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60 000
50 000
40 000
30 000 -
20 000
10 000
O .
-10 000
2009 r. 20107, 2011,
& Zysk/Strata ze sprzedazy 26 467 30 126 45 275
#Wynik na pozostalej dziatalnosci
operacyjnej -410 -293 =273
BWynik na dziatalinosci finansowej -1 468 -2 312 11 953
0 Zysk/Strata brutto 24 589 27 521 56 955
B Zysk/Strata netto 190 659 21 966 48 499

Podsumowuige Spétka osiggneta zysk brutto w wysokosci 56 955 tys. zt wyzszy od zysku brutto
osiagnietego w 2010 roku o prawie 107% | warto$ciowo o 29 434 tys. zi. Po uwzglednieniu obcigzen
podatkowych oraz zmiany stanu aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spotka
zanotowata w 2011 roku zysk netto w wysokosci 48 499 tys. zi. W pordwnaniu do poprzedniego
okresu warto$¢ zysku netto wzrosta o 121% i wartodciowo o 26 533 tys. zt

2.4.3 Wskazniki

Wskaznik rentownosci sprzedazy w 2011 roku uksztaltowat sie na poziomie 31% i jest o prawie 10%
wyzszy od wartosci osiggniete] w 2010 roku. Wzrost wskaZnika to wynik 3%-owego wzrostu
przychoddw ze sprzedazy, przy jednoczesnym ponad 9%-owym spadku kosztow dziatalnosci
operacyjnej.

Wskaznik rentownosci kapitaldw wilasnych mierzacy zdolnoé¢ kapitatu wiasnego do generowania
zysku, przyjgt w badanym okresie wartos¢ 35% (kazda zlotdwka zaangazowana przez akcjonariuszy
w kapitat przyniosta 0,35 zt zysku). Poziom wskaznika ROE jest znacznie wyzszy od bezpiecznych
lokat rynkowych i $wiadczy pozytywnie o efektywnosci zaangazowanego kapitatu wiasnego. W
pordwnaniu do poprzedniego okresu wartos¢ wskaznika wzrosta o 10%.

Wartos¢ wskaznika szybkosci obrotu naleznosci handlowych w analizowanym okresie spadta 0 2 dni |
na koniec 2011 roku wyniosta 17 dni. Warto$¢ wskaznika informuje, ze jednostka otrzymuje zaptate z
nieco ponad 2 - tygodniowym terminem odroczenia platnosci. Wysoka wartos¢ wskaznika w stosunku
do charakteru prowadzonej dziatalnosci wynika z faktu, iz Spdtka w grudniu 2010 roku dokonata
znaczacej sprzedazy zalegajacych towarow,

Wskaznik biezgcej ptynnoséci uksztattowat sie w 2011 roku na poziomie 17 i informuje o tym, ze
posiadane przez Spétke aktywa obrotowe wystarczajg na pokrycie siedemnastokrotnosci biezgcych
zobowigzan. W poréwnaniu do stanu z 2010 roku, wartos¢ wskaznika wzrosta o 13 jedn. z poziomu 4.
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3.2.

3.3.

3.4.

Czes$¢ szczegdblowa raportu
Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spétka posiada aktualng dokumentacie opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spokki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidiowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidiowoéci
dotyczacych systemu rachunkowosci, kidre nie zostalyby usuniete, a mogly miel istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczagcych:

- zasadno$ci i ciagloéci stosowanych zasad (polityki} rachunkowoéci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapisow w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidiowo$ci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania z syfuacii finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadno&ci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- spelniania warunkdw jakim powinna odpowiadac ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skiadnikdéw majgtkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do
sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidtowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasénienia stanowig
integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spdétki

Sprawozdanie z dziakalno$ci Spdiki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg one zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2011 r. | za okres konczacy sie tego dnia wydali$my opinie bez zastrzezen.

13

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblgska 15/17, tel (022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63



SOLAR COMPANY S.A.

Raport uzupeiniajgcy opinfe z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koticzacy sie 31 grudnia 2011 r.

3.5. Informacje o istotnych naruszeniach prawa

W wyniku zastosowanych procedur nie stwierdziliSmy naruszenia przepiséw prawa, a takze
umowy Spdtki.

Marek Wojciechowski

Biegly rewident nr 10 984

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu PKF Audyt Sp. z ¢.0.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa
Oddziat Regionalny Poznad

Poznan, 30 kwietnia 2012 1.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE SOLAR COMPANY S.A. (do 01.05.2011 SOLAR COMPANY Lid. Sp. z 0.0.}) za okres 01.01.~
31.12.2011 r. oraz okres pordwnawczy 01.01.-31.12.2010 v,
(wszystkie kwoty podane sg w tys. ziotych o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SOLAR COMPANY S.A.
ZA 2011 ROK

Zalaczone noty stanowia integralng czeéd niniejszego sprawozdania finansowego



SPRAWOZDANIE FINANSOWE SOLAR COMPANY S.A. (do 01.05.2011 SOLAR COMPANY Ltd. Sp. 2z 0.0.) za okres 01.01.~
31.12.2011 r. oraz okres poréwnawczy 01.01.-31.12.2010 .
(wszystkie kwoty podane sg w tys. ziotych o ile nie podano inaczej)

INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki:

Nazwa: SOLAR COMPANY S.A. (do 01.05.2011 r. SOLAR COMPANY Lid)

Forma prawna: spotka akeyjna (od 01.05.2011 r. spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia)
Siedziba: Poznari, ul. Torowa 11

Kraj rejestracii: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Sprzedaz detaliczna oraz hurtowa odziezy i obuwia

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowege Rejestru

Sgdowego
Numer statystyczny REGON: 630371711
NIP: 779-10-19-139

Czas trwania Spolki:

SOLAR COMPANY S.A. (do 01.05.2011 r. SOLAR COMPANY Lid. Sp. z 0.0.) zostata utworzona na czas niecznaczony.

. Okresy prezentowane

Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku. Dane poréwnawcze prezentowane
sg wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2010 roku do 31
grudnia 2010 roku dla rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochoddw, sprawozdania z przeptywoéw pienigznych oraz

sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym.

V. Sklad organdw Spotki wedlug stanu na dzieft 31.12.2011 r.:

Zarzad:
PREZES ZARZADU - Stanistaw Antoni Bogacki
Na dzien 31.12.2011 r. WICEPREZES ZARZADU - Maria Jadwiga Pyzio
WICEPREZES ZARZADU - Pawel Michat Nowak
PREZES ZARZADU - Maria Jadwiga Pyzio
WICEPREZES ZARZADU . Stanistaw Antoni Bogacki
Na dzien 31.12.2010 r.
WICEPREZES ZARZADU - Pawet Michat Nowak

Na dzien sporzadzenia informac]i finansowej Rada Nadzorcza skiada sie z nastepujgcych oséb:

Przewodniczacy - Bartkowiak Robert

Czionek - Stanistaw Wojciech Bogacki
Czionek - Dymitr Pawet Nowak
Czionek - Radostaw Pyzio

Czionek - Samol Sebastian

V. Biegli rewidenci:

Podmiotem badajagcym sprawozdanie finansowe za 2011 rok byta spotka:
PKF Audyt Sp. z 0. o.
ul. Elblaska 15/17
01-747 Warszawa

V1. Prawnicy:
Kancelaria Adwokatow i Radcow Prawnych P.J. Sowisto & Topolewski Spdtka Komandytowa
ul. 28 Czerwca 1956, nr 231/239
61-485 Poznan

Vil Banki:
1. BRE BANK S.A. Oddziat Korporacyjny Poznan, ul. Potwiejska 42, 61 - 888 Poznan,
2. ING Bank Slaski S.A. Oddziat w Poznaniu, u. Piekary 7, 61-823 Poznan.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE SOLAR COMPANY S.A. (do 01.05.2011 SOLAR COMPANY Ltd. Sp. z 0.0.) za okres 01.01~
31.12.2011 r. oraz okres pordéwnawczy 01.01.-31.12.2010 r.
(wszystkie kwoty podane sg w tys. ziotych o ile nie podanoc inaczej)

VI Znaczacy akcjonariusze:

Wedtug stanu na dzien 31.12.2011 r. akcjonariuszami Spotki byli:
Udzial w Udziat w ogoinej
. . Liczba akcji kapitaie Liczba giosow | liczbie glosow na
Akcionarinsze zakiadowym% WZA (%)
Wakon Investments Limited 14 995 000 49,98% 14 985 000 49,98%
Stanmax Co Limited 7 497 500 24,95% 7 497 500 24,99%
Veraques Limited 7 497 500 24.99% 7 497 500 24 99%
Nowak Pawet Michatl 5000 0,02% 5000 0,02%
Bogacki Stanistaw Antoni 2 500 0,01% 2 500 0.01%
Pyzio Maria Jadwiga 2 500 0,01% 2 500 0,01%
Razem 30 000 000 100,00% 30 000 000 100,00%
IX. Spotki zalezne:
Udzial Udzial
i i Dane Przedmiot Kapital procentowy w
Nazwa Spotki Siedziba rejestrowe dziatalnosci podstawowy procen_towy W prawach
; kapitale
B glosu
KRS
PHU Solar Sp. z c.0. ul. Torowa 11, 0000158070 | sprzedaz hurtowa N o
61-315 Poznar NIP odziezy | obuwia | 20-000.00 100% 100%
779-00-00-669
SOLAR KRS
DYSTRYBUCJA (do s
dnia 31082011 roku | b Torowa 11, 0000824776 sprasdaz PUMoW2 1 000.000,00 100% 100%
Grutex Logistyka Sp. z - oznan odziezy | obuwia
779-00-44-454
0.0.)
SOLAR FRANCZYZA KRS
Sp. z0.0. {(do dnia ul. Torowa 11, 0000314142 - sprzedaz hurtowa A
31.03.2011 roku Grutex  61-315 Poznar NIP odziezy i obuwia | 0000000 100% 100%
Sp.z0.0.) 782-24-50-980

X. O$wiadczenie zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych ! okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych, Zarzad Spotki oéwiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz
ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaci biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierdw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
i okresy porownywalne od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

Zarzad jednostki o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania sprawozdania
finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujgcy tego badania, spetniali

warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinil z badania, zgodnie z whasciwymi przepisami prawa krajowego.

X1, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki w dniu 30.04.2012 roku.

Xiil. Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EUR
Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do eura w okresach objetych sprawozdaniem finansowym, ustalane sg przez Narodowy
Bank Polski. Ogloszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR w okresach objetych

historycznymi danymi finansowymi ksztaltowaly sie naste

pujaco:

. Rok obrofowy | sedns kurs i okresiet - Minimalny ?(urs w Maksymain}f kurs w Kurs na ostatni dmenj
. o okresie okresie o okresu

2010 4,0044 3,8356 41770 3,9603

2011 4,1401 3,8403 4,5642 4,4168

*) §rednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Zataczone noty stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego




SPRAWOZDANIE FINANSOWE SOLAR COMPANY S.A (do 01.05.2011 SOLAR COMPANY Ltd. Sp. z 0.0} za okres (1.01-
31.12.2011 r. oraz okres pordwnawczy 01.01.-31.12.2010 r.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zlotych o ile nie podano inaczef)

Poszczegbine pozycie akiywow i pasywdw bilansu przeliczono wediug kurséw ogloszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR
obowigzujacych na ostatni dzien okresu.

Poszczegbine pozycie rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeplywdw $rodkdw pienieznych przeliczono wediug kurséw
stanowigcych érednig arytmetyczng $rednich kurséw ogloszonych przez Narodowy Bank Polski dia EUR obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw | sirat oraz rachunku przeplywéw plenieznych 2
prezentowanego sprawozdania finansowego oraz danych porédwnywalnych, przeliczonych na EUR

Wyszczegdinienie 01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010

PLN EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy -
produkiéw, towarow i materiatow 147 080 35 526 142 562 35 601
Koszt wiasny sprzedazy 101 806 24 590 112 436 28 078
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyinej 45002 10 870 29833 7450
Zysk (strata) brutto 56 955 13757 27 521 6873
Zysk (strata) netto 48 499 11714 21966 5486
Liczba udziatow/akcji w sztukach 11 575 342 11575 342 1000 000 1 000 000
Zysk (strata) netto na akcje zwykig
(zHfeuro) W 4,19 1,01 21,97 5,49
BILANS
Aktywa trwate 82 385 18 653 86 824 21924
Aktywa obrotowe 106 160 24 035 60 397 15 251
Kapitat wiasny 179 570 40 656 101 082 25 524
Zobowigzania diugoterminowe 1399 317 29 547 7 461
Zobowigzania krotkoterminowe 7 575 1715 16 593 4190
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zi/euro) 16 4 101 26
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pieniezne netto z )
dziatalnosci operacyjnej 8674 2095 13235 3305
Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyinej 5440 1314 -11022 2752
Przeplywy pieniezne netio z .
dziatainosci finansowej 1793 433 -2.947 736
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE SOLAR COMPANY S.A. (do 01.05.2011 SOLAR COMPANY Lid.

31.12.2011 r. oraz okres pordéwnawczy 01.01.-31.12.2010 r.
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Sp. z 0.0.) za okres 01.01.-

Rachunek zyskéw i strat

NOTA 01.01-31.12.2011 04,01 -31.12.2010
Przychody ze sprzedazy | zréwnane z nimi 1 147 080 142 562
Przychody netto ze sprzedazy usiug i produkiow 508 869
Zmiana stanu produktow zwigkszenia (+); zmniejszenia (-) 74 -547
Koszt wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby jednostki 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialéw 146 499 142 239
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2 101 808 112715
I. Amortyzacja 4821 4 514
Il. Zuzycie materiatow i energii 5 150 5170
iH. Ustugi obce 29 648 26 371
V. Podatki i optaty, w tym: 17113 984
V. Wynagrodzenia 22770 22737
VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 5050 4830
VI, Pozostate koszty rodzajowe 1607 2394
VHI. Wartosé sprzedanych towarow i materiatow 31647 45422
Zysk (strata) na sprzedazy 45 275 29 847
Pozostate przychody operacyjne 3 368 153
Pozostate koszty operacyjne 3 641 446
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnef 45 002 29 247
Przychody finansowe 13 455 1145
Koszty finansowe 1502 3457
Udzial w zyskach (gtr)atach) netto jednostek rozliczanych 0 o
metodg praw wiasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 56 955 26 935
Podatek dochodowy 5 8 456 5 557
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 48 499 21378
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanejf 6 0 0
Zysk (strata) netto 48 499 21378
Zysk (strata) netto na jedng akcje/udziat (w zt) 7
Podstawowy za okres obrotowy 4,19 21,97
Rozwodniony za okres obrotowy 4,19 21,97
Zysk (strata) netto na jedna akcje/udzial z dziatalnosci
kontynuowanej {w zi)
Podstawowy za okres obrotowy 419 21,97
Rozwodniony za okres obrotowy 4,19 21,97
Zys!( (stratg) netto na jedng akcje/udziat z dziatalnosci 0 0
zaniechanej (w zt)

Poznan, dnia 30 kwietnia 2012 r.

Podpisy Czionkéw Zarzadu
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

NOTA 01:01-31.42.2011  01.01-31.12.2010
“Zysk (strata) netto 48 499 21378
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania
Zyski (straty) z tytulu przeszacowania skiadnikow aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna czes$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajacymi przeplywy $rodkow pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen
emerytalnych
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg
Podatek dochodowy zwiazany =z elementami pozostalych
catkowitych dochodow
Suma dochodéw catkowitych 9 48 499 21378
Poznan, dnia 30 kwietnia 2012 r.
Podpisy Czionkéw Zarzadu
Sprawozdanie z sytuacji finansowe]j
. AKTYWA NOTA 31‘12.201‘1& 31 .12.2016 vvvvvv M
Xi;tywa trwate ;5?385 86 763
Rzeczowe aktywa trwate 10 16 686 18 808
Wartoéci niematerialne 11 1521 1068
Nieruchomosci inwestycyjne 13 0 0
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 15 60672 60 672
Pozostate aktywa finansowe 18 0 2955
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Pozostale akiywa trwale 16 2822 2637
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 684 622
Aktywa obrotowe 106 160 60 397
Zapasy 19 21397 4082
Naleznosci handlowe 21 48 13974
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0
Pozostate naleznosci 22 58 825 32 846
Pozostale aktywa finansowe 413
Aktywa finansowe wycenione w warto$ci godziwej przez wynik 0 0
finansowy
Pozostale aktywa finansowe 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 23 401 327
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 25075 9 169
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy g 0
AKTYWA RAZEM 188 545 147 160

Poznati, dnia 30 kwietnia 2012 r.

Podpisy Czlonkow Zarzadu
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE SOLAR COMPANY S.A. (do 01.05.2011 SOLAR COMPANY Lid. Sp. z o0.0.) za okres 01.01.~
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PASYWA NOTA 31.42.2011 3112.2010

Kapitat wiasny 179 570 101 343
Kapitat zakladowy 25 30 000 1000
Kapi‘taiy Zapasowy z objecia udziatéw powyzej ceny 26 5 0
nominainej

Pozostate kapitaly 27 103 021 79 469
Zyski zatrzymane 28 -1 950 -1104
Wynik finansowy biezacego okresu 48 499 21978
Zobowigzanie diugoterminowe 1399 29 547
Kredyty i pozyczki 29 0 0
Pozostale zobowigzania finansowe 30, 38 138 27 659
Inne zobowigzania diugoterminowe 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 103 643
Rozliczenia miedzyokresowe 39 377 463
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 40 0 0
Pozostate rezerwy 41 781 781
Zobowigzania krétkoterminowe 7 575 16 270
Kredyty i pozyczki 29 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 30, 38 164 6216
Zobowigzania handlowe 33 735 674
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 1691
Pozostale zobowigzania 34 5342 7014
Rozliczenia miedzyokresowe 39 252 191
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 40 897 379
Pozostate rezerwy 41 186 106
Zobov_viqzania bg;poérednio zwigzane z aktywami 0 0
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 188 545 147 160
Wartos€ ksiegowa na akcje/udziat (w zi) 16 101

Poznan, dnia 30 kwietnia 2012 r.

Podpisy Czionkéw Zarzadu
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE SOLAR COMPANY S.A. (do 01.05.2011 SOLAR COMPANY Ltd. Sp. z 0.0.) za okres 01.01.~

31.12.2011 r. oraz okres pordwnawczy 01.01.-31.12.2010 r.
(wszystkie kwoty podane sg w tys. ziotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z przeplywow pienigznych

01.01 -31.12.2011

01.01 -31.12.2010

DZIALALNOSE OPERACYJINA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 56 955 27 535
Korekty razem -48 303 -14 300
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda 9 o
praw wiasnosci

Amortyzacja 4 821 4 514
Zyski (straty) z tytutu roZznic kursowych 0 -1
Odsetki | udziaty w zyskach (dywidendy) -11774 2 466
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 348 112
Zmiana stanu rezerw 275 90
Zmiana stanu zapasow -17 316 10 525
Zmiana stanu naleznosci -12 039 -31 585
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -1 611 674
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -284 86
Inne korekty z dziatainosci operacyinej 0 0
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrocony -10 701 -1 181
A. Przeplywy pieniezne netto z dzialaino$ci operacyjnej 8 652 13235

DZIALALNOSC INWESTYCYJINA
Wplywy 15 858 342
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 46 10
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Odsetki i dywidendy 15812 332
Inne wplywy inwestycyjne 0 0
Wydatki 10 418 11 364
Nabycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych akiywow trwatych 3852 4760
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 6 566 6 604
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
B. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 5440 =11 022
DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy 1990 4]
Wpiyw netto z wydania udzia’réw (emisji akcji) | innych instrumentow 1990 0
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 0 o]
Emisja diuznych papierdw warto$ciowych 0 0
Inne wplywy finansowe 0 0
Wydatki 197 2947
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne, niz wplaty na rzecz wiasciciell, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytow i pozyczek 0 0
Wykup diuznych papieréw wartosciowych 0 0
Z tytulu innych zobowigzan finansowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 176 127
Odsetki 21 2820
Inne wydatki finansowe 0 0
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1793 -2 847
D. Przeplywy pienigzne netto razem (A+B+C) 15 907 -733
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 15 907 -733
— zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu g 169 9902
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 25075 9 169

Poznan, dnia 30 kwietnia 2012 r.
Podpisy Czlonkdw Zarzadu:

Zalaczone noty stanowia integralna czesd niniejszego sprawozdania finansowego
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. Zgodnos$é z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej
oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na
mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE".

MSSF UE obejmuija standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowoéct (RMSR) oraz
Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

W 2011 roku Spokka przyjela wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacie wydane przez Rade Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci | Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci | zatwierdzone do stosowania w
UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujace w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia

2011 r.

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standardow i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach rachunkowosci Spotki
wptywajacych na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych za 2011 oraz 2010 rok.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wezesnisjszego zastosowania nowych Standardow i interpretacii, kiére zostaty juz opublikowane
oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a kidre wejda w zycie po dniu bilansowym.

II. Zalozenie kontynuacji dziatalnoéci gospodarcze] | poréwnywalnosé sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnodci gospodarczej przez Spotke w okresie 12
miesiecy po ostatnim dniu bitansowym, czyli 31.12.2011 roku. Zarzad Spoki nie stwierdza na dzieh podpisania sprawozdania istnienia
faktow i okolicznosci, ktdre wskazywalyby na zagrozenia dia mozliwosci kontynuowania dziatainosci w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnoscl.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2011 rok nie wystgpily zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w
ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja istotne
zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.

il. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow I pasywow oraz
przychodéw i kosztow

Zasady (polityka) rachunkowo$ci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okresow zaprezentowanych w
sprawozdaniu finansowym Spotki, za wyjatkiem wprowadzonych zmian w polityce rachunkowosci opisanych w odpowiedniej nocie.

Niektore dane poréwnawcze zostaly przeklasyfikowane w celu uzyskania zgodnosci z prezentacja biezacego okresu.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Niniejsze sprawozdanie finansowe jest
przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, pedane sg w tysigcach PLN.

Zysk na jedng akcje

Spotka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla akcji zwyklych. Podstawowy zysk na jedna akcje jest wyliczany
ptzez podzielenie zysku lub straty przypadajgcej posiadaczom akcji zwyklych przez $rednig wazong liczbe akcji zwyklych w roku,
skorygowana o posiadane przez Spotke akcje wiasne. Rozwodniony zysk na jedna akcje jest wyliczany przez podzielenie
skorygowanego zysku lub straty przypadajacej dla posiadaczy akcji zwyklych przez érednia wazong liczbe akcji zwyklych skorygowana,
o posiadane akcje whasne oraz o efekty rozwadniajgce potencjainych akcji, ktére obejmujg obligacie zamienne na akcje, a takze opcje
na akcje przyznane pracownikom.

Raportowanie segmentéw dziatalnoséci

Segment operacyjny jest czescig Spotki zaangazowang w dziatalno$é gospodarcza, w zwigzku z ktdra moze uzyskiwaé przychody oraz
ponosié koszty, w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czeéciami Spotki. Wyniki operacyjne kazdego segmentu
operacyjnego sa regularnie przegladane przez gidwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Spéice, ktdry
decyduje o alokacji zasobdéw do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosai, przy czym dostepne sg oddzielne informacje finansowe o
kazdym segmencie.

Wyniki operacyjne kazdego segmentu, kidre sg raportowane do organu odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji operacyjnych w
Spolce, obejmujg zardwno pozycje, kidre moga zostaé bezposrednio przypisane do danego segmentu, jak | te mogace by¢ przypisane
posrednio, na podstawie uzasadnionych przestanek. Pozycje nieprzyporzadkowane dotyczg giownie aktywow wspdinych
(korporacyjnych) (gtoéwnie dotyczace zarzgdu jednostki), kosztdw zwigzanych z siedzibg

jednostki, aktywow i zobowigzan z tytutu podatku dochodowego.

Wydatki inwestycyjne segmentu to catkowite koszty poniesione w ciagu roku na zakup rzeczowych srodkow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych, z wytgczeniem wartosci firmy.

Przychody i koszty dziatalno$ci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja naleznosci za towary i
ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po pomnigjszeniu o rabaty, podatek od towarow i ustug oraz inne
podatki zwiazane ze sprzedazg (podatek akcyzowy). Przychody sa ujmowane w takiej wysoko$ci, w jakie] jest prawdopodobne, ze
Spotki uzyskaja korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddw mozna wycenic w wiarygodny sposob.
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Koszty dziatalnosci operacyjnej to koszty zwigzane ze zwyklg dziatalnoscig spdtek. Do kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszy
rodzajowe, gtownie takie jak: wartosé sprzedanych towardw koszt, koszty wynagrodzen pracownikéw, koszty ustug obcych oraz kosziu
zuzytych materiatow | energii.

Sprzedaz towardw
Sprzedaz towardw ujmowana jest w momencie przekazania nabywcy znaczgcych ryzyk i korzysci wynikajacych z prawa wiasnosci
towardw.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia usiug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji, jezeli wynik transakcji
dotyczacej $wiadczenia ustugi mozna oszacowaé w wiarygodny sposob. Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest
jako stosunek wykonanych prac na dany dzien w stosunku do catosci prac, ktore majg by¢ wykonane. Jezeli wyniku transakcji
dotyczacej swiadczenia ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wowczas przychody uzyskiwane z tytulu takiego konirakiu sg
ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztdw, kidre Spotki spodziewaja sie odzyskac.

Pozostale przychody, koszty, zyski i straty

Pozostate przychody i koszty operacyjne to pozycje pozostajgce w zwiazku pos$rednim z podstawows dziatalnoscig spotki. Koszty i
przychody finansowe ujmowane sg w wynikach okresu, ktérego dotycza, za wyjatkiem kosztéw bezposrednio zwigzanych z nabyciem,
budowg sktadnika aktywow.

Dotacje panstwowe
Dotacje panstwowe ujmowane sg w warto$ci nominalnej otrzymanej dotacji na dobro pozostatych przychodow. Ujecie w sprawozdaniu
finansowym nastepuje w okresie otrzymania dotacii.

Warto§¢ przyznanych dotacji dotyczacych $rodkdw trwatych wykazywana jest w pozycje rozliczenia miedzyokresowe w pasywach i
odpisywana w pozostate przychody operacyjnie proporcjonalnie do amortyzacji $rodkéw trwalych sfinansowanych dotacja. Ujecie
dotacji dotyczacych érodkow trwatych nastepuje w okresie, w ktérym Spétka posiada uzasadnione przekonanie, iz otrzymujgca dotacje
jednostka gospodarcza spefni warunki zwigzane z dotacja, oraz ze dotacja zostanie otrzymana.

Podatki

Podatek dochodowy obejmuje czesé biezacg i cze§¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest w zysku lub

stracie biezacego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy dotyczy polaczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale

wiasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzar lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do opodatkowania za dany rok,

ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty

zobowigzania podatkowego dotyczgcego lat poprzednich. Zobowigzanie z tytulu podatku biezacego obejmuje réwniez wszelkie

zobowigzania podatkowe bedgce efekiem wyptaty dywidendy.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z roéznicami przej$ciowymi pomiedzy wartoscig bilansowa aktywow i zobowigzan i ich

wartoécig ustalang dla celdéw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany w przypadku:

o rbznic przejsciowych wynikajacych z poczatkowego ujecia aktywoéw lub zobowigzarn pochodzacych z transakcji, ktora nie jest
potaczeniem jednostek gospodarczych i nie wpltywa ani na zysk lub strate biezacego okresu ani na dochdd do opodatkowania;

- réznic przejéciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych | wspéikontrolowanych w zakresie, w ktorym nie jest
prawdopodobne, ze zostang one zbyte w dajacej sig¢ przewidzieé przyszitosci;

« roznic przejéciowych powstatych w zwigzku z poczatkowym ujeciem wartosci firmy.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, kidre wedtug przewidywan beda stosowane wiedy, gdy
przej$ciowe roéznice odwrocy sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowiazujgce prawnie lub fakiycznie do
dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg
kompensowane, jezeli Spotka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensaty biezacych
zobowigzan i aktywow podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa [ zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotycza
podatku dochodowego natozonego przez tg sama wiadze podatkowa na tego samego podatnika lub na réznych podatnikow, kiorzy
zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczesénie zrealizowac naleznoscii
rozliczy¢ zobowigzanie.

Skiadnik akiywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego, siuzacy przeniesieniu nierozliczonej straty podatkowej i
niewykorzystane] ulgi podatkowej oraz ujemnymi réznicami przejsciowymi, ujmuje sie w zakresie, w ktdérym jest prawdopodobne, ze
bedzie dostepny przyszly dochdd do opodatkowania, kiory pozwoli na ich odpisanie.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego podiegajg ocenie na kazdy dziet sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie, w jakim nie jest
prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzy$ci w podatku dochodowym.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale poczatkowo ujmowane sg wediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia zwigkszajg wszystkie
koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania. Koszty poniesione
po dacie oddania $rodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji | napraw, ujmowane sa w rachunku zyskow i strat
w momencie ich poniesienia.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwale wykazywane sg wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosai.

Srodki trwale w momencie ich nabycia sg dzielone na czesci skiadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych mozna
przyporzadkowaé odrebny okres ekonomiczne] uzytecznosci. Czescig skiadowa sa rowniez koszty generalnych przegladow oraz istotne
czesci zamienne | wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez okres dituzszy niz rok.
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Amortyzacia jest naliczana metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywdw, ktéry dia poszczegbinych
grup rzeczowych aktywdw frwalych w spolce miesci sie w ponizszych przedziatach:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Grunty (prawa wieczystego uzytkowania) - -
Budynki i budowle - ipwestycje w obcych $rodkach 10.0% 10 Iat
trwalych (sklepy w galeriach handlowych) '
Maszyny i urzagdzenia techniczne 10 - 30% 3-10 lat
Srodki transportu 20% 5 iat
Pozostate srodki trwate 12 - 24% 4~ 8 lat

Rozpoczecie amortyzacii nastepuje w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktorym przyjeto $rodek trwaty do uzytkowania. Jezeli przy
sporzgdzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, kiére wskazujg na to, ze warto$¢ bilansowa rzeczowych aklywow
trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli
istnieja przestanki wskazujace na to, ze mogla nastapi¢ utrata wartosci, a warfosé bilansowa przekracza szacowang wartodé
odzyskiwalng, wowczas wartos¢ tych aktywow badz o$rodkdw wypracowujgcych srodki pieniezne, do kidrych te aktywa naleza jest
obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszie przeptywy
plenigzne sg dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej akiualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym skiadnikiem aktywow. W przypadku skiadnika aktywdw, ktory
nie generuje wplywéw pienieznych w spostb znaczaco samodzielny, wartod¢ odzyskiwalna jest ustalana dla oérodka wypracowujgcego
$rodki pieniezne, do ktdrego ten skiadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w
pozycji pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zostad usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia tub w przypadku, gdy nie sg
spodziewane Zzadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Zyski tub straty wynikte ze
sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkow trwatych sg okreslane jako roznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a
wartoscig netto tych srodkow trwalych | sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Inwestycje rozpoczete dotyczg érodkow trwalych bedgeych w toku budowy lub montazu | sg wykazywane wediug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania érodka trwalego
do uzywania.

Warto$ci niematerialne
Do wartodci niematerialnych zaliczane sg aklywa spelniajgce nastepujace kryteria:

- mozna je wylgczy¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedac, przekazad, licencionowaé lub oddaé do odplatnego
uzytkowania osobom trzecim, zardwno indywidualnie, jak tez tgcznie z powigzanymi z nimi umowami, skladnikami aktywdw lub
zobowigzan tub

- wynikajg z tytutéw umownych lub innych tytutdw prawnych, bez wzgledu na to, czy sg zbywalne lub mozliwe do wyodrebnienia z
jednostki gospodarczej lub z innych tytutéw lub zobowigzan.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji s3 ujmowane w bilansie wedlug ceny nabycia. Wartosci niemateriaine
nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sa ujmowane w bilansie wedlug warto$ci godziwej na dzien przejecia.

Po poczgtkowym ujeciu wartosci niemateriaine wycenia sie wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia po pomniejszeniu o umorzenie i
odpisy aktualizujgce z tytutu uiraty wartosci.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju jest oceniany i uznawany za ograniczony lub nieokresiony.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie nie sg ujmowane w aktywach,
a naklady poniesione na ich wytworzenie sg uimowane w kosztach okresu, w ktdrym zostaly poniesione.

Okresy uzytkowania poszczegolnych warto$ci niematerialnych i prawnych poddawane sa corocznej weryfikacji, a w razie koniecznosci,
korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepnym po miesigcu, w kidrym przyjelo dang pozycje wartosci niematerialnych do
uzytkowania. Amortyzacja naliczana jest metodg liniowg wedtug stawek standardowo mieszczacych sie w przedziale od 5 do 40%.

Jako wartosci niematerialne wykazywana jest rowniez warto$¢ naktadéw poniesionych w 2010 roku w zwigzku ze zmiang systemu FK
mimo, ze nie zostat oddany do uzytkowania.

Utrata warto$ci aktywow niefinansowych
Na kazdy dzien bilansowy Spdétka dokonuje analizy, czy wystepuja obiektywne dowody na potwierdzenie, ze poszczegolne sktadniki
aktywow niefinansowych utracity wartosé.

Nieruchomosci inwestycyjne — Spotka nie posiada.

Leasing

Umowy leasingu finansowego na mocy, ktérej nastepuje przeniesienie na spotke zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw wynikajgeych z
posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzieh rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch
wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych.
Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe sg
ujmowane w kosztach okresu, w ktorym je poniesiono.

Srodki trwale uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane sa wedtug takich samych zasad jak stosowane do
whasnych aktywdw. W sytuacji jednak, gdy brak wystarczajacej pewnosci, ze Spdtka uzyska tytut wiasnosci przed koricem okresu
leasingu wéwczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krotszy z dwoch okresow: szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub
okres leasingu. Umowy leasingowe, zgodnie, z kfdrymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko | wszystkie pozytki
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wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe z tytutu teasingu
operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw | strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych to aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu
warto$ci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie dywidend lub innych pozytkow. Wycenia sig je wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zaleznych, jednostkach wspotkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych ujmowanych w
cenie nabycia zgodnie z MSR 27 i MSR 28, aktywa i zobowigzania finansowe sg ujmowane | wyceniane zgodnie z MSR 39 , Instrumenty
finansowe: ujmowanie | wycena”,

Aktywa i zobowiazania finansowe

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane sg w zaleznosci od charakteru instrumentu finansowego wedtug wartosci
godziwej w przypadku gdy instrumenty notowane sa na gieldzie, badZ wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia ustalanej na
podstawie wewnetrznej stopy zwrotu.

Do pozostatych zobowigzan finansowych zalicza sie:

- zobowigzania z tytutu leasingu,

- zobowigzania z tytutu nabycia aktywdw finansowych (udziaty),

- zobowigzania z tytutu nabycia $rodkow trwatych.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wediug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia | warto$ci netto mozliwej do uzyskania. Na
cene nabycia lub koszt wytworzenia skiadaja sie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie
doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu. Cene nabycia ustala sie w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego
roku wg metody FiFO.

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to réznica pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku zwykte] dziatalnosci
gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykorfczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku,

W zwigzku z utratg wartoéci rzeczowych aktywow obrotowych dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych. Kwote wszelkich odpisow wartosci
zapasow do poziomu wartoéci netto mozliwej do uzyskania oraz wszystkie straty w zapasach ujmuje sie jako koszty okresu, w kiorym
odpis lub strata miaty miejsce. Odwrocenie odpisu wartosci zapasow, wynikajace ze zwigkszenia ich wartoéci netto mozliwej do
uzyskania, zostaje ujete jako zmniejszenie kwoty zapaséw ujetych jako koszt okresu, w kiérym odwrocenie odpisu wartosci miato
miejsce.

Naleznosci handiowe i pozostale

Po poczatkowym ujeciu naleznosci wycenia sie, co do zasady, w skorygowanej cenie nabycia, stosujac metode efektywnej stopy
procentowej. Jednakze w przypadku nalezno$ci o terminie wymagalnodci nie diuzszym niz 12 miesigcy od dnia bilansowego,
analizowane sg przestanki majace wplyw na warto$¢ wyceny takich naleznoé$ci w skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy
procentowej, ewentualne dodatkowe przeplywy pieniezne i inne). Na podstawie wynikéw przeprowadzonej analizy, naleznosci wycenia
sie w kwocie wymaganej zaplaty wowczas, gdy réznica pomiedzy wartoscig w skorygowanej cenie nabycia i wartoscig w kwocie
wymaganej zaptaty nie wywiera istotnego wplywu na cechy jakosciowe sprawozdania finansowego. Ze wzgledu na istolno$¢ nie
podiegajg dyskontowaniu naleznosci o terminie ptatnosci nie przekraczajgcym 120 dni.

Odpis na naleznosci oszacowywany jest wiedy, gdy $ciggniecie peinej kwoty nalezno$ci przestato by¢ prawdopodobne.

Odpisy szacowane sg indywidualnie dla poszczegolnych kontrahentéw.

Naleznosci z tytulu zwrotdw towarodw zaliczane sa do pozycji inne nalezno$ci.

Rozliczenia miedzyokresowe

Stosownie do zasady memorialu w ksiegach rachunkowych Spolek ujmowane sg wszystkie osiagniete, przypadajace na jej rzecz
przychody i obciazajace jg koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczace danego roku obrotowego, niezaleznie od terminu ich zaplaty.
Koszty dotyczace przysziych okreséw sprawozdawczych Spotki zaliczajg do czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztdw, z
podziatem na dtugo- i krotkoterminowe:

1) krétkoterminowe - to rozliczenia, ktdre beda trwaly nie diuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,

2) diugoterminowe - to rozliczenia majgce trwac diuzej niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Podziat ten ma charakter ptynny | odpowiednio do zmiany okresu ich dalszego rozliczania od dnia bilansowego, bedg nastepowaty
przeklasyfikowania rozliczet migdzyokresowych kosztow.

Zaliczone do aktywéw czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw sg nastepnie, stosownie do uplywu czasu lub wielkosci $wiadczen
odpisywane w cigzar odpowiednich kont wynikowych — az do chwili, kiedy na wynik zostang przeniesione wszystkie koszty zaliczone
uprzednio do aktywow. Czas i sposob rozliczenia uzalezniony jest od charakteru rozliczanych kosztow.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg srodki pieniezne w banku | kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie
zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywow pienieznych sklada sig z okreslonych powyzej
$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomnigjszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych. Wycena srodkdw
pienieznych na dzient bilansowy.

Srodki pienigzne wycenia sie w ich wartosci nominaine]. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych, warto$é
nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy odsetki, ktdre stanowig przychody finansowe.

Ujemne saldo rachunku biezgcego wykazywane jest jako sktadnik pozycji Kredyty i pozyczki”.
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Aktywa przeznaczone do sprzedazy | dzialalino$é zaniechana

Aktywa trwate | grupy aktywbw netto sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy, a nie w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za
spetniony wytacznie wowczas, gdy skladnik aktywow (lub grupa akiywéw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim
obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, a wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne w ciggu roku od
momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy a takze grupy aktywow netto przeznaczonych do sprzedazy wyceniane
sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartoéci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Kapital wlasny
Na kapitaly wtasne sktadajg sie:
- kapitat zakiadowy,
- kapitat zaktadowy z objecia udziatow powyzej ceny nabycia,
- pozostale kapitaly,
- zyskifstraty zatrzymane (do tej pozycji kapitatu odnosi sie skutki bledéw podstawowych oraz ujmuje sie skutki finansowe zmiany
polityki rachunkowosci),
- zysk (strata) netto.

Kapitat zakladowy
Kapitat zakladowy jest ujmowany w bilansie w wysokoéci okresionej w statucie | wpisanej w rejestrze sgdowym. Kapitat zakiadowy
wynika z objecia akcji spotki przez jej akcjonariuszy i jest wykazany wedlug wartosci nominalnej, w wysokosci stanowigcej iloczyn ilosci

akcji i wartosci nominalnej jednej akcji zgodnej ze Statutem spétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen
przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypeinienie tego obowiazku spowoduje koniecznosé wyptywu korzys$ci ekonomicznych oraz
mozna dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spétka spodziewa sie, Ze koszty objete rezerwg zostang
zZwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skiladnik aktywdw, ale tylko
wowczas, gdy istnieje wystarczajgca pewno$c, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w
rachunku zyskdw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartoéci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢
rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeptywdw pienieznych do warloéci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w
zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowania zewngtrznego.

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie wedhug nastepujacych tytuldw:
1) rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
2)  rezerwy na $wiadczenia pracownicze - rezerwy na urlopy,

W zwigzku z posiadang strukiurg zatrudnienia — wiekszo$¢ zatrudnionych stanowiag sprzedawcy w sklepach firmowych oraz znacznym
wskaznikiem rotacji pracownikdw oszacowana warto$cé rezerwy na odprawy emerytalne i rentowne okazata sie nieistotna | w zwigzku z
tym nie zostata wprowadzona do ksigg).

3) pozosiale rezerwy.

W pozycji pozostatych rezerw prezentuje sie gtéwnie rezerwy na:

- dodatkowe czynsze w zwigzku z osiggnietym poziomem sprzedazy w danych sklepach firmowych,
- rezerwy na zarezerwowang marze dotyczgcg szacowanych zwrotéw sprzedanych towardw,

- szacowane koszty likwidacji posiadanych punktéw handlowych.

Kwoty rezerw, zaleznie od tego, jaki charakter majg zdarzenia, na kiére sie je tworzy, obcigzajg odpowiednio: koszty operacyjne,
pozostate koszty operacyjne lub koszty finansowe. Natomiast niewykorzystane rezerwy zwiekszaja: pozostate przychody operacyjne lub
przychody finansowe lub teZz zmniejszajg koszty operacyjne. Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na kiory
okazaly sie zbedne. Z kolei powstanie zobowigzania, na ktore uprzednio utworzono rezerwe, powoduje wykorzystanie rezerwy.

Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze stanowig grupe zobowigzan i rezerw, kibre sg wyliczane na podstawie wiarygodnych szacunkdw i dotyczg
zatrudnionych pracownikow. Rezerwy na zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych tworzone sa w przypadkach, w kiérych
powyzszy obowigzek wynika z obowigzujgcych przepiséw prawa, funkcjonujgcego zaktadowego systemu wynagradzania, zbiorowego
ukiadu pracy lub innych umoéw zawartych z pracownikami.

Spotka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktore bedzie musiata ponie$¢ w wyniku niewykorzystanego
przez pracownikéw uprawnienia, a kidre to uprawnienie narosio na dziefi bilansowy. Rezerwa na koszty kumulowanych platnych
nieobecnoéci stanowi rezerwe krotkoterminowg i nie podlega dyskontowaniu.

Kredyty bankowe, pozyczki i inne papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wediug ceny nabycia
odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienigznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem danego kredytu
lub pozyczki. Po poczgtkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg nastepnie wyceniane wedtug skorygowanej
ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy obliczaniu skorygowanej ceny nabycia uwzglednia sie koszly zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta tub
premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. Zyski i straty s ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usunigcia zobowigzania
z bilansu, a takze w przypadku naliczania odpisu.

Zobowigzania handlowe i pozostale
Zobowigzania handlowe obejmuja wszystkie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug niezaleznie od umownego terminu ich zaptaty oraz te
czesé zobowigzan z pozostatych tytutdw, kidra jest bezsporna i wymagalna na dzien bilansowy.

Pozostate zobowiazania sa to te wszystkie zobowigzania, ktérych nie mozna przyporzadkowac do zobowigzan handiowych.
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Platnosci w formie akgji
Ptatnosci w formie akcji sg ujmowane jako koszt Swiadczen pracowniczych w okresie ich faktycznego swiadczenia.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono zgodnie z podejsciem wzorcowym
okreslonym w MSR 23.

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia, chyba Ze mozna je przyporzadkowac
bezposgrednio nabyciu, budowie lub wytworzeniu skladnika aktywow. Sg one wiedy aktywowane jako cze$é ceny nabycia lub kosziu
wytworzenia tego sktadnika aktywow.

Wypflata dywidend

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodow finansowych na dzieft powziecia przez wiasciwy organ spotki uchwaly o podziale zysku,
chyba ze w uchwale okreslono inny dzieri prawa do dywidendy.

Ptatnosci dywidend na rzecz udzialowcow ujmuje sig w ksiegach rachunkowych jako zobowigzanie w okresie, w ktdrym nastgpito ich
zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie wlascicieli.

Waluta funkcjonalna | waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktdrym Spétka
prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna™). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotych polskich (PLN), ktory jest walutg
funkcjonalng i waluta prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowiazujgcego w dniu transakcji. Zyski i
straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowe] aktywow i zobowigzat pienieznych wyrazonych w walutach obcych
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie
przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatow w aktywach netto.

V. Istotne wartoséci oparte na profesjonalnym osadzie | szacunkach
a) Profesjonainy osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac sie subiektywng
oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktore zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawieraé wiasciwe | wiarygodne
informacje oraz bedzie:

- prawidlowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowa spotki, wyniki jej dziatalnosci | przeptywy pienigzne,

- odzwierciedla¢ tre$¢ ekonomiczng transakcji,

— obiektywne,

- sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dotyczy rezerw na ewentualne roszczenia i sprawy sgdowe oraz zobowigzan warunkowych. Szczegodly zostaty
przedstawione w notach 36, 52. W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnieri podanych ponizej, najwigksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonainy osgd kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych

Spétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie ryzyko i pozyiki z tytutu
posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sig na tresci
ekonomicznej kazdej transakcji. Dla posiadanych uméw leasingujacych $rodki transportu zakwalifikowano je do kategorii leasingu
finansowego. Spotka nie rozpoznata umow, w kidrych wystepowataby jako leasingodawca.

b} Niepewnoé¢ szacunkdw

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zZrodia niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z
ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bitansowych aktywoéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartoéci aktywdw
Spotka na biezaco kontroluje przydatno$¢ aktywow trwalych dla prowadzenia dziatalnosci. W przypadku gdy zaistnieja przestanki do
utraty wartosci przez $rodek trwaly, przeprowadza sie test na utrate wariosci $rodkdw trwatych.

Wycena rezerw

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw zostaly oszacowane na podstawie posiadanych informacji kadrowych i finansowo
ksiegowych. Rezerwy wyliczane sg na koniec roku obrotowego na podstawie faktycznej ilosci dni niewykorzystanych urlopdw w
biezgcym okresie oraz powiekszonej o ilo§¢ dni niewykorzystanych urlopéw z okreséw poprzednich. Otrzymana w ten sposoéb iloé¢ dni
dla kazdego pracownika mnozona jest przez $rednia stawke dzienng opartg o $rednie wynagrodzenie przyjete do ustalenia
wynagrodzenia za czas urlopu.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy wyliczane sg na koniec kazdego roku, tzn. korekta rezerw o faktycznie poniesione koszty urlopdw
wykorzystanych dokonywana jest na koniec kazdego roku.

Rezerwy na zwroty towarow sprzedanych w okresie sprawozdawczym szacowana jest na podstawie zapiséw umownych (ustalony z
kontrahentami maksymalny poziom zwrotéw) oraz danych historycznych dotyczacych rzeczywistych zwrotow.
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Rezerwy na koszty likwidacji punktow handlowych zostaly oszacowane na podstawie liczby punkiow oraz szacowane kosztu
doprowadzenia wynajmowanej powierzchni do stanu pierwotnego.

Skiadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysziodci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przyszioéci mogtoby spowodowac,
ze zatozenie {o statoby sie nieuzasadnione.

Warto$¢ godziwa instrumentdw finansowych
Warto$¢ godziwg instrumentdw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac odpowiednie techniki
wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zalozer Spotka kieruje sie profesjonalnym osadem.

Stawki amortyzacyine

Wysokosé stawek amortyzacyinych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci skladnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spdtka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznos$ci na podstawie biezacych szacunkéw.

V1. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktdre
zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku, z wyjatkiem
zastosowania nastepujacej zmiany do standardow i interpretacji obowigzujgcych dla okresow rozpoczynajacych sie w dniu 1 lipca 2011
roku.

» Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: Ujawnienia — transfer aktywéw finansowych”
Zmiana dotyczy wymogu ujawnienia informacii, ktéra umozliwia uzytkownikom sprawozdania finansowego zrozumienie zwigzku
miedzy przeniesionym skiadnikiem aktywow finansowych, ktory nie zostat w catoéci wylgczony ze sprawozdania finansowego, a
zwigzanymi z nim zobowigzaniami oraz ocene charakteru ryzyka z nim zwigzanego i stopnia utrzymywania przez jednostke
zaangazowania w wylaczony skiadnik aktywow. Zmiana definiuje ,utrzymywane zaangazowanie” w celu stosowania wymogow
dotyczacych ujawnien.

Zastosowanie powyzszej zmiany nie miato wptywu na sytuacie finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

Vil. Nowe standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenle przez UE

Ponizej zostaly przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, kiore zostaly opublikowane przez Rade ds.
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, jednakze nie sg obowigzujace w biezgcym okresie sprawozdawczym.

.

» MSSF 9 Instrumenty finansowe” - (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),

» Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywow (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie).

> MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych
sig 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

» MSSF 11 ,Wspdine ustalenia umowne” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie),

A

MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangaZowania w inne jednostki” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

A7

MSSF 13 ,,Wycena wartos$ci godziwe]” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie),

> MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) , Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujgacy w odniesieniu do okresdw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011} ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlne przedsigwziecia”
(obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

%

» Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy’ — Ciezka Hiperinflacja i usuniecie sztywnych termindw dia
stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku
lub po tej dacie),

> Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja skiadnikéw innych catkowitych dochoddw
(obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgceych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

» Zmiany do MSR 19 ,$wiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowo$ci $wiadczen po okresie zatrudnienia
(obowiazujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

KIMSF 20 ,,Koszty wydobycia w fazie produkeji metoda odkrywkowg” — ujmowanie kosztéw odkrywkowej dziatalnosci
wydobywcze] (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

%

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wplyw na stosowane przez Spotke
zasady (polityke) rachunkowosci za wyjatkiem dodatkowych lub nowych ujawniert. Spdtka obecnie analizuje konsekwencje oraz wplyw
zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz interpretacji na sprawozdania finansowe.
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO
Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy towardw i usiug, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty sg
rozpoznawane w momencle, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wiasnosci zostaly przeniesione na kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogo6lem Spétki prezentujg sie nastepujaco:

01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010

Dzia%a!noéé"}&ontynuowana
Sprzedaz ustug 508 869
Sprzedaz towarow 146 081 142 239

Sprzedaz materiatow 418 0

SUMA przychodow ze sprzedazy 147 008 143108

Pozostate przychody operacyjne 368 183

Przychody finansowe 13 455 1145
SUMA przychodéw ogdlem z dzialalnosci kontynuowanej 160 829 144 407

Przychody z dzialalnosci zaniechanej g o
SUMA przychodéw ogélem 160 829 144 407

Przychody z dzialalno$ci zaniechanej nie wystapity.

l—_- 2011 2010
' Wysrezegoinienio sprzedaz [ sprzedaz sprzedaz [ sprzedaz
krajowa zagraniczna krajowa zagraniczna
Sprzedaz ustug, towardw i materiatow, w tym: 147 006 0 143 108 0
S o o et o ki o|  wsros :
Pozostala sprzedaz 0 0 0 0
01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010

Sprzedaz towaréw: 146 081 142 239

Sklepy Wiasne 139772 130735

Sklepy Franczyzowe 0 0

Sklepy Partnerskie 0 0

Pozostata Sprzedaz 6 309 11 505

Sprzedaz usfug: 508 869

Ustugi 508 869

SprzedaZ materialow | wyposazenia: 418 0

Przychody ze sprzedazy ogo’%emﬁ 147 006 143 108

Spétka na poziomie sprawozdania jednostkowe nie identyfikuje segmentéw dziatalnogci. Segmenty operacyjne dla Grupy Kapitatowej
zostaly zidentyfikowane i opisane w nocie nr 2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe] SOLAR COMPANY

S.A.

Nota 2. KOSZTY RODZAJOWE

Dane dotyczace koszidw rodzajowych przedstawiono w sprawozdaniu ,Rachunek zyskow i strat”,
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Nota 3. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01 -31.12.2011 01.01-31.12.2010
Refundacje lokali 86 32
Raéznice inwentaryzacyjne 28 37
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 25 81
Refakturowanie za media 184 0
Pozostate przychody operacyjne 24 3
Optata za uzyczenie systemu 22 0

Razem 368 153
POZOSTALE KOSZTY OPERACY.JNE 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Strata ze zbycia majgtku trwatego 251 3
Aktualizacja niefinansowych aktywow 102
Rezerwy na likwidacje posiadanych punktéw sprzedazy 99
Darowizny 36 19
Bony rozdawane 1 44
Przeceny reklamacyjne 1 2
Kary i odszkodowania 10 9
Réznice inwentaryzacyjne 57 0
Likwidacja/zniszczenie $rodkow trwatych 45 114
Nierozliczone rozrachunki 0 1
Pozostate koszty operacyine 138 156
Razem 641 446
UTWORZENIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 01.01-31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Naleznosci 14 14
Zapasy 0 0

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE

01.01 -31.12.2010

&setki z depozy:tIJ, lokai i 91 | 5?1
Odsetki od pozyczek 72 153
Odsetki z kaucji, gwarancji 12 0
Dywidendy i udzialy w zyskach 13090 0
Zysk ze zbycia inwestycji 5 0
Korekta odsetek zwigzana ze zmiang oprocentowania zobowigzan
z tytubu nabycia udziatow 0 791
Dyskonto zaliczek 185
Razem 13 455 1145
KOSZTY FINANSOWE 0%.01 -31.42.2011 01.01?:31.12.2010
QOdsetki od leasingu 21 21
Odsetki od umowy kupna udziatow 1470 2799
Odsetki od zobowigzanh budzetowych 1 6
Pozostate odsetki 0 1
Aktualizacja wartosci inwestycii 0 28
Dyskonto zaliczek 0 602
Réznice kursowe 9 0
Razem 1502 3 457
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE SOLAR COMPANY S.A. (do 01.05.2011 SOLAR COMPANY Ltd. Sp. z 0.0} za okres 01.01.~

31.12.2011 r. oraz okres poréwnaweczy 01.01.-31.12.2010 r.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. ziotych o ile nie podano inaczej)

Nota 5. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Glowne skiadniki obcigzenia podatkowego za lata zakoczone 31 grudnia 2010 2011 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 01.01.-31.12.2011 01.01-31.12.2010
Biezacy podatek dochodowy & 997 5 272
Dotyczacey roku obrotowego 8 997 5272
Korekty dotyczace lat ubieglych
Odroczony podatek dochodowy 544 283
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie réznic przejsciowych 541 283
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego
Obcigzenie pod’atk_cwe wykazane w skonsolidowanym 8 456 5 585
rachunku zyskéw i strat

Wykazany w rachunku zyskow i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy sianem rezerw i aktywow z tytutu podatku

odroczonego na koniec | poczatek okresdw sprawozdawczych.

Podatek odroczony wykazany w kapitale wiasnym nie wystepuje.

BIEZA})Y PODATE;( DOCHODOWV 01.01-31.12.2011.  01.01 -31.12.2010

Zysk przed opodatifzzﬁ; 56 955 - 27 52:
Przychody lat ubieglych zwiekszajace podstawe do opodatkowania 552 66
Przychody wytaczone z opodatkowania 13459 890
Koszty lat ubiegtych zmniejszajace podstawe opodatkowania 892 612
Kwoty zmniejszajgce podstawe opodatkowania 607 1650
Koszty niebedgce kosztami uzyskania przychodow 4 805 3312
Dochéd do opodatkowania 47 354 277486
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata

Podstawa opodatkowania 47 354 27 746
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 1% 8 997 5272
Efektywna stawka podgtku {udziat podatku dochodowego w 15.8% 19.2%
zysku przed opodatkowaniem) ’ !

Czesé biezaca podatku dochodowego jednostki ustalona zostala wedtug stawki rownej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym. Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykciji nie wystepuje.

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE

BE%?%S&DZS}@’FV& 3%&"2?%5“”‘ 31.12.2010 awigkszenia zmniejszenia | 31.12.2011

ODROCZONEGO | ‘
1) Roéznice kursowe niezrealizowane 0 2 2
2) Odpisy akt. udzialy Czechy 32 32 0
3) Rezerwa na badanie bilansu 37 3 34
4) Rezerwa na zamkniecia 55 55 0
5) rezerwa na dodatkowe czynsze 14 88 102
6) koszty reklamy 55 55 0
\Zl)y\é\gggrg‘;odzema + skiadki ZUS - nie 639 5 637
8) Rezerwa na urlopy 379 176 555
9) Rezerwa na koszty likwidacji lokali 781 781
10) Dyskonto zaliczek 1280 185 1096
11) rezerwa na premie 323 18 342
12) pozostate rezerwy 50 50
Suma ujemnych roznic przejsciowych 3 594 335 331 3599
stawka podatkowa 19% 18% 19% 19%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 683 64 63 684
F-20
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~ UJEMINE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA

AKTYWA Z TYTULU PODATKU 34.12.2009 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2010
ODROCZONEGO

1) Roznice kursowe niezrealizowane 9 g 0
2) Odpisy akt. udziaty Czechy 0 32 32
3) Rezerwa na badanie bilansu 26 11 37
4) Rezerwa na zamkniecia 0 55 55
5) rezerwa na dodatkowe czynsze o 14 14
6) koszty reklamy 33 29 55
7) Wynagrodzenia + sktadki ZUS - nie

wyptacone 612 27 639
8) Rezerwa na urlopy 413 34 379
9) Rezerwa na koszty likwidacji lokali 737 44 781
10) Dyskonto zaliczek 678 602 1280
11) rezerwa na premie 308 14 323
Suma ujemnych réznic przejSciowych 2817 822 43 3 594
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 535 156 8 683

DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BE?{%%E}EV?IS SZT%V]YGL%OPEV%(K?&%NIA 31.12.2010 zwickszenia zmniejszenia 31.42.2011
. ODEOCCZONEGO

1) leasing per saldo 88 37 125
2) naliczone odsetki od pozyczki Pasta 552 552 0
e o :
4) przychody z tytutu refaktur statystyczne 0 0
) ianies Pl waroéopodation
Elansone Godkow e 0 160 42
Suma dodatnich réznic przej$ciowych 3387 172 3014 544
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na 643 33 573 103

koniec okresu

Dodainie roznice prze]scmwe bedace

Zalaczone noty stanowig integralna czesé niniejszego sprawozdania finansowego

podstawq do tworzenia rezerwy 2 tytutu 31.12.2009 zwigkszenia zmniejszenia 31.12.2011
. podatku odroczonego . i . . . .
1) leasing per saldo 67 21 88
2) naliczone odsetki od pozyczki Pasta 465 87 552
3) korekia odsetek od zobowigzania do 0 0 5996
zakupu udziatow w Logistyka Grutex
4} naliczone odsetki PHU Solar 66 0
5) przychody z tytutu refaktur statystyczne 47 47 0
-| 6) Réznica pomiedzy warto$cig podatkows i 151 9 142
bilansowg wartoéci niematerialnych
7) Roznica pomiedzy wartoscig podatkows i 305 308
bilansowa srodkow trwatych
Suma dodatnich réznic przej$ciowych 1121 108 56 3387
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rez_erwa z tytutu podatku odroczonego na 213 21 11 643
koniec okresu
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE SOLAR COMPANY S.A. {do 01.05.2011 SOLAR COMPANY Ltd. Sp. z c.0.} za okres 01.01~
31.12.2011 r. oraz okres pordéwnawezy 01.01.-31.12.2010 r.
(wszystkie kwoty podane sg w tys. ziotych o ile nie podano inaczej)

AktywalRezerwa netto z tytulu podatku odroczonego

31.12.2011

31.42.2010

Aktywo z tytutu podatku odroczonego

684

683

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego —
dziatalnos$¢ kontynuowana

103

643

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego —
dziatalno$c zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku
odroczonego

580

39

Nota 6. DZIALALNOSC ZANIECHANA

Dziatalnos$¢ zaniechana nie wystgpita.

Nota 7. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE/ UDZIAL

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na akcjonariuszy
przez $rednig wazong liczbe akgji wystepujacych w ciagu okresu. Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez
podzielenie zysku netto za okres przypadajacy na akcjonariusz przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akeji wystepujacych

w ciggu okresu.

Dzialalnoéé kontynuowana i zaniechana

Whyliczenie zysku na jedna akcje zostalo oparte na nastepujacych informacjach:

01.01 - 31.12.2010

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 48 499 21 966
Strata na dziatainosci zaniechanej 0 0
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartoéci

podstawowego zysku przypadajgcego na jeden 48 499 21 966
udziat

Efekt rozwodnienia 0 0
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci

rozwodnionego zysku przypadajacego na jeden 48 499 21 966
udziat

01.01 -31.12.2011

01.01 -31.12.2016““

Srednia wazona liczba udzialéwiakcji wykazana

dla potrzeb wyliczenia warto$ci podstawowego 11 575 342 1 000 000
zysku na jeden udzial/akcje w szt.

Efekt rozwodnienia 0 0
Srednia wazona liczba udziatéwlakeji wykazana

dia potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego 11 575 342 1000 000

zysku na jeden udzial/akcje w szt.

Za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku ilos¢ udziatéw przyjeto poprzez przeliczenie ilosci udziatow wedtug wspélczynnika, ktory przyjeto
przy przeksztalceniu spoiki z 0.0. w spitke akcyjng oraz nastepnie podzielenie go przez 10 (wspdlczynnik przyjety w zwigzku z

podwyzszeniem wartosci nominalnej akcji).

Do dnia 02.03.2011 roku przyjeto 1.000.000 akgji po tym dniu do 26.08.2011 roku przyjeto 2.000.000 akgji, nastgpnie od 27.08 do

31.12.2011 roku 30.000.000 akgji.

Nota 8. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE, WYPLACONE LUB UCHWALONE DO DNIA
ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Rok obrotowy
zakonczony:

Data przyszlel
‘ wyptaty

Wielkosé

' Wartosé na 1 akcje

 Zaliczka na dywidende

: ; Data Wypiaty Wartosé na

‘ngikosc | 1akeje

Z wynikow
wypracowanych w

latach ubieglych 24.02.2012

19 500 000

0,65

31.12.2010, 31.12.2011

Zalaczone noty stanowia integralng czes$é niniejszego sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE SOLAR COMPANY S.A. (do 01.05.2011 SOLAR COMPANY Lid. Sp. z 0.0.) za okres 01.01.~

31.12.2011 r. oraz okres poréwnawczy 01.01.-31.12.2010 r.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. ziotych o ile nie podano inaczejj

Nota 9. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTALYCH DOCHODOW CALKOWITYCH ORAZ EFEKT
PODATKOWY POZOSTALYCH DOCHODOW CALKOWITYCH

W okresach objetych sprawozdaniem nie wystapily transakcje, kiore nalezatoby zgodnie z MSR 1 zakwalifikowac jako .inne dochody
catkowite”, diatego tez wario$¢ pozycji zysk netto oraz catkowity dochéd sg rowne.

Nota 10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Strukiura wiasnoéciowa

STRUKTURA WLASNOSCIOWA - wartos¢ netto 31.12.2011 31.12.2010
Wiasne 16 242 18 389
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub inngj 443 419
umowy, w tym umowy leasingu

Razem 16 686 18 808

31.12.201

Tytut zobowiqzama / ograniczenia w dysponowaniu 31,142.2011 .
- stanmowiape zabezpieczenie kredytéw | pozyczek 0 O
wiasnych
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek obcych 0 0
- stanowigce zabezpieczenie innych zobowigzan 0 0
- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego 443 419
Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych
podlegajgcych ograniczeniu w dysponowaniu lub 443 419

stanowigcych zabezpieczenie

Spotka nie posiada zobowigzan umownych do nabycia w przysziosci rzeczowych aktywow trwatych.

Rzeczowe aktywa trwale, wynajmowane przez jednostke w okresie od 2010 do 2011 roku:

Rzeczowe aktywa trwate, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie zobowigzan

Lp. Skiep/ Outlet Miasto Ulica Umowa z dnia
1. CH M1 Poznan ul. Szwajcarska 14 14.05.1998
2. CH Janki Janki ul. Mszczonowska 3 11.02.1999
3. CH M1 Marki ul. Pitsudskiego 1 19.03.1999
4. CH M1 Radom ul. Grzecznarowskiego 28 24.05.1998
5. CH Ster Szczecin ul. Ku Stoiicu 67 15.06.1999
6. CH 3 Stawy Katowice ul. Putaskiego 60 05.07.1999
7. CH Auchan Tamowo Podgdrne ul. Sw. Antoniego 2 14.05.2000
8. CH Galeria Mokotow Warszawa ul. Wotoska 12 23.03.2000
9. CH Auchan Biatystok ul. Produkeyjna 84 01.12.2000
10. CH Auchan Poznan ul. Glogowska 432 03.04.2001
11. CH Turzyn Szczecin Al.. Boh. Warszawy 42 18.07.2000
12. CH Galeria Sfera Bielsko-Biata ul. Mostowa 5 01.10.2001
13. CH Alfa Gdansk ul. Kotobrzeska 418 26.04.2001
14. CH Galeria todzka todz ul. Pitsudskiego 15/23 16.07.2001
15. CH Zakopianka Krakow ul. Zakopiariska 6 06.02.2003
16. CH Galaxy Szczecin ul. Wyzwolenia 18-20 28.02.2003
17. CH Platan Zabrze Pl Teatralny 12 09.08.2002
18. CH Galeria Pomorska Bydgoszez ul. Fordonska 141 26.09.2003
19. CH Stary Browar Poznan ul. Poiwiejska 42 08.09.2002
20. CH Auchan Kobierzyce ul. Francuska 6 31.03.2003
21. CH Manhattan Gdarisk ul. Grunwaldzka 82 17.03.2003
22 CH Arkadia Warszawa Al Jana Pawta Il 82 05.12.2002

Zalaczone noty stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE SOLAR COMPANY S.A (do 01.05.2011

31.12.2011 r. oraz okres poréwnawczy 01.01.-31.12.2010 r.
(wszysthie kwoty podane sg w tys. ziotych o ile nie podano inaczej)

SOLAR COMPANY Lid. Sp. z o.0.} za okres 01.01.~

23. CH King Cross Marcelin Poznan ul. Bukowska 156 04.12.2002
24, CH Galeria Kazimierz Krakow ul. Podgorska 34 11.01.2005
25. CH Plaza Poznan ul. Druzbickiego 2 31.03.2005
26. CH Alfa Olsztyn Al Pitsudskiego 16 04.01.2005
27. CH Galeria Copernicus Torun ul, Zolkiewskiego 15 17.05.2005
28. CH Silesia Katowice ul. Chorzowska 111 31.01.2005
29 CH Manufaktura Loédz ul. Karskiego 5 06.04.2005
30. CH Galeria Krakowska Krakéw ul. Pawia 5 16.01.2006
31. CH Zitote Tarasy Warszawa ul. Ziota 59 17.01.2006
32. CH Pasaz Grunwaldzki Wroctaw Pl Grunwaldzki 22 13.07.2005
33. CH Plaza Sosnowiec ul. Sienkiewicza 2 23.01.2007
34. CH Plaza Lublin ut. Lipowa 13 23.01.2007
35. CH Focus Mall Rybnik ul. Chrobrego 1 06.11.2006
36. CH Magnolia Wroctaw ul. Legnicka 58 22.12.2006
37. CH Galeria Askana Gorzow Wielkopolski ul. Konstytucji 3 Maja 102 29.12.2006
38. CH Galeria Baltycka Gdarisk ul. Grunwaldzka 141 31.05.2005
39. CH Galeria Biata Biatystok ul. Mitosza 2 29.12.2006
40. CH Focus Mall Bydgoszcz ul. Jagiellonska 39-47 07.11.2005
41. CH M1 Czeladz ul. Bedziriska 80 03.05.2008
42. CH Focus Mall Zielona Gora ul. Wroctawska 17 01.07.2008
43. CH Forum Koszalin ul. Paderewskiego 1 30.09.2008
44, CH Solaris Opole Pl Kopernika 16 15.05.2007
45, CH Galeria Malta Poznan ul. Baraniaka 8 10.07.2007
46. CH Kiif Gdynia Al Zwyciestwa 256 07.10.2008
47. CH Gemini Park Bielsko-Biata ul. Leszezyriska 20 04.12.2008
48. CH Cuprum Arena Lubin ul. Sikorskiego 20 18.11.2008
49. CH Renoma Wroctaw ul. Swidnicka 40 20.05.2009
50. CH Galeria Jurajska Czestochowa Al. Wojska Polskiego 207 26.01.2009
51. CH Focus Mall Piotrkéw Trybunalski ul. Stowackiego 123 05.11.2008
52. CH Bonarka Krakow ul. Kamienskiego 11 13.01.2009
53. CH Jantar Stupsk ul. Szczechska 58 09.10.2009
54, CH Port Lodz ul. Pabianicka 246 24.11.2008
55. CH Galeria Echo Kielce ul. Swietokrzyska 20 15.02.2006
56. CH Genimi Park Tarnow ul. Nowodabrowska 127 17.12.2008
57. CH Galeria Victoria Watbrzych ul. 1 maja 64 09.12.2008
58. CH Galeria Piastow Legnica ul. Najswietszej Marii Panny 9 29.07.2006
59. Solar Po Sezonie Gdynia ul. Abrahama 71/2 31.01.2005
60. CH Factory Ursus Warszawa Pi. Czerwca 1976/6 19.03.2002
61. Fashion House Qutlet Centre Gdansk ul. Przywidzka 8 31.03.2005
62. Fashion House Outlet Centre Sosnowiec ul. Orlat Lwowskich 138 20.01.2004
63. Fashion House Outlet Centre Piaseczno ul. Putawska 42E 28.10.2006
64. CH Factory Poznan Lubon ul. Debiecka 1 05.09.2008
65. CH Plaza Krakéw Al.. Pokoju 44 01.04.2009
66. CH Kiif Warszawa ul. Okopowa 58/72 12.03.2010
67. CH Agora Bytom Pl. Kosciuszki 1 04.02.2010
68. CH Galeria Sloneczna Radom ul. Bolestawa Chrobrego 1 29.09.2010

Zalaczone noty stanowia integraing czedé niniejszego sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE SOLAR COMPANY S.A. (do 01.05.2011 SOLAR COMPANY Litd. Sp. z o.0.) za okres 01.01.—
31.12.2011 r. oraz okres pordwnawczy 01.01.-31.12.2010 r.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ziotych o ile nie podano inaczej)

69. Galeria Wisia Plock ul. Wyszogrodzka 144 17.03.2011
70. Galeria Kaskada Szczecin Al. Niepodlegtosci 36 30.11.2010
71. CH Futura Park Modiniczka ul. Prof. Rézanskiego 32 28.06.2011
1. CH M1 Lodz ul. Brzezifiska 27-29 do 04.2010
2. CH Pasaz t.6dzki Lodz Al. Jana Pawia 1l 30 do 10.2010
3. CH Plejada Bytom Al. Nowaka - Jeziorafiskiego 25 do 10.2010
4. CH Auchan Gdarisk ul. Szeczesliwa 3 do 06.2011
5. CH Auchan Nowa Wies$, Poczesna ul. Krakowska 10 do 02.2011
6. CH Galeria Dominikanska Wroctaw Pl Dominikariski 3 do 07.2011
7. CH M Krakow Al.. Pokoju 67 do 08.2011

Zalaczone noty stanowia integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE SOLAR COMPANY S.A. {do 01.05.2011 SOLAR COMPANY Ltd. Sp. z 0.0.) za okres 01.01~
31.12.2011 r. oraz okres pordwnawczy 01.01.-31.12.2010 r.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ziotych o ile nie podano inaczej)

Wyszczegbinienie 31422011 31.12.2010

Wiasne 1521 1068
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu

Razem 18521 1068

Wartosci niematerialne, do kiérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie zobowigzai nie wystepujg.
Spotka nie posiada zobowigzan umownych do nabycia w przysziosci wartosci niematerialnych.

Nota 12. WARTOSC FIRMY

Pozycja nie wystepuje.

Nota 13. NIERUCHOMOS CI INWESTYCYJNE
Pozycja nie wystepuje.

Nota 14. AKCJE | UDZIALY KONSOLIDOWANE METODA PRAW WEASNOSCI
Spétka nie posiada jednostek stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzied konsolidowanych metodg praw wlasnosai.

Mota 15. AKCJE / UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych wg ceny nabycia

Udzialy w jednostkach podporzadkowanych 31.12.2011 - 31.12.2010

50672 60 672

jednostek zaleznych

jednostek wspotzaleznych

jednostek stowarzyszonych

Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych

; Wyszczegdinienie 31.12.2011 31.42.2010
Stan na poczatek okresu 60 672 60 700
Zwigkszenia w okresie sprawozdawczym
Zmnigjszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu: 28
- inne zmniejszenia (odpis aktualizacyjny) 28
$tan na koniec okresu 60 672 60 672

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego F-37



[43

oBamosusul eluepzomelds oBazsoiuiu 35520 ujesbajul bimoues Ajou suozokiey

yoAuooejdm eujeUILIOU S$0uEM 1050iZSAZId M 1dEISEL 3
BuRISOZ DZOR7 "YoAmouAzebew — OMOINg USZOZSSIWO

1£92¢

28 ¢

aouoysAp od 2soep

8l6 ¢

Loz el le

87oljez BIUSZONZO! 71 ‘Pie) U 1Bemn Z ‘Mown BluemAZEIMOGO LoeokISSIW UoijeIso M BmozsUAZD 3ieido BU SiuBMOMiji|emy

8i6 ¢

Loz el be

aiuaujobazazsipg

BUBUILIOU 9SOLEAA

Yol 1O5ONHO

oz1d yoi zezidod auozo(|z04
d waluemoNjAzn z YoAuezemz mozsuAzo uyoAizshzid 19zood BU UdAmodzolez psouleld efeuoyop "0'0 Z dg eised z nwleu mown Aoow eu exodg

0L0Z°ZL LS

LL0ZZLLE

L1892 2Z8 T WAZV Y
uyoziemod yoAkuemouwifeuim
1882 [24:R E%loﬁob% wezsuAzo wikfzsAzid z yohuezkmz yokmoxzolez souieid ninA) 7

FWMHL VIAALMY FIVLSOZO0d "9 BION

1£8 €¢ 086 € 64L22 Zl6 6L 000 | 2.9 8¢
JAZSRS) va8 L 169 ¢ 0s 618
mopouohzid yezkimoqoz !
asopeM asopep amoloigo ;m>>>§< Amopepiez eydey Ausepm fendey
euRd %001 %001 '0'0z°dg YroNgAdLSAd ¥Y10S
eufad %001 %001 '0°0 Z dg Jejog NHd
 mosoib MotBIZPN Mmorerzpn  Hzouem
. ’ i npeziez eqizpais als 1pgall
ifoepljosucy epoia|y ysAuepeisod yoAuepesod epmosuelig _asklnzijenpie : : i .
juesoig wedold  soue isaio foiop) M ‘asomoosienu ;mEsSn,, euuo} ‘pijods emzen
1 0L0Z°ZL L USizp 'u yokuzajez yoeysoups| m afskysamuy
160 G52 GlG ¢ lel €z G889 61 910 ¢ 66L €L 285 vZ 000 L 18¢ 6¢
299 S 9v0 ¢ 262 € 4 £62 ¢ Ly 697 0s 6ET L
mopoysizid tezeimogoz ; :
asouem 250LIEM a&ﬁo‘ﬁo Ay Amopepiez jenidey Ausepn ejideyt
eujod %001 %004 209 09 0 209 09 '0°0 2 'dS YrONdAYLSAQ ¥YI0S
BUBd %004 %001 04 0 0l ‘002 'dg Jejog NHd

iioeplosuoy ebolsiy

Mo

ojb

yosAuepeisod
us0dd

Mmoleizpn
tjpAuepeisod
1U2204d

MOIBIZPN
emosue|id
250UEM

s50LIEM
aoklnzijene
Avisioy

eioAgey Ausy
Ba mojeizpn osolieAp

npeziez eqizpals 3is ipseild

fo101 M ‘osomonsioiul ‘eumeid euiio} ‘Dijods emzenN

110271 1€ usiZp eu ysAuzelez yoexpsoups| m afolisemuy

(fozoeuy ouepod aiu aji ¢ yaAiopz s/ m bs auepod Ajomy appisAzsm)
1 0LOZZLLE- L0 L0 Azomeumodod S80 Zes0 " LLOZZLTLE — L0710 SN0 ez (‘0’0 z *dg "PI1 ANVAINOD HYIOS LL02'S0'L0 op) ¥'S ANVAINOD dVYI0S IMOSNYNIL FINYTZOMYHJS




ofismosueuyy eiuepzome.dds obozsleiuiu 25520 bujeibaju; kimouess Ajou auozokiez

£¢
0 €50 2L IDSOHEM BIUDZSYBIMZ - BUU|
0 jendes| BU BUOISSILIPO BMOSUBHY BUDIAM
femojuaooud
0ip 1 0 2 Adoys [pumiApiaje Bm suozoleu BIespO
gil amobBuises| Amown amopN
8514 4 £50 ¢t 44 0 0 0 BIUBZSYAIMT
Gl8 €L 0 128 9% G662 0 0 0 nsanjo yajezood eu uelg
Amosuetn Amosueuy
MIUAM zazid . ; . yiukm zezid
: losouipBewAm .
amosueuly [emizpob Azepezids AU  Op famizpob o .
eluezeimogoz psoLeEMm SUSEIM . suolsizpn op suddisop SGekiisinn losopem LLOZZL L~ LOL0
SIBI5020d M sURILBIAM 1280UZBIEN M Mzohzod amosueuil amesUp E“ M oaueiuaoAm
amosueUl] . emAply o >>>§<L : aMosuRLL
BjuezRIMOGO7 | L emADY

UDAMOSURUL MOJUBWINIISU| NURYS BURIUYZ

0Z8 o 98Z 65 WAZvY
0 0 auu|
opg 78 §Z8 8% 21e15070d SMOUILLIBIONION 10SOUZBIEN
V16 €L 244 Bnsn | meysop NiMA} z 1osouzaleN

Liozel ie

auoeIZpn 14204204

m?o:_ﬁ‘_ﬁoxufx &ubmm\sc_

‘(1 “sAy ¢ Ly opeysozod Ayeyds op) zoaAzod [eujeuiwou [osopem z Jz "sA) 006 efioerds "0°0 z 'dS 1BjoS NHJ exods Mol 1102 M "oBamojoiqo nyjos oBepzey 0aiuoy eu auroeds ks plespo
“1Z10Z°ZL Le niup mooideiseu feilu o $O0ZTL0ZL BIUP Z wiesyaue z siupobz pjzoAzod joumy 00 2 "dg MOS8 NHJ g Yoo z "dg “py Auedwio) Jejeg Azpdiwod mjol 900z PO 'S0 BIUP Z AMOown e
0L L L0Z GO LE NUP m BUODRIdS BiBISOZ "0°0 Z 'dS BISE4 90j0dS BUORIZPN BYZ0AZO4 "obamosueiiq Brup op ydAUOZOl[BU ¥919SPO DSOLIEM IMOURIS §Z
94,8 ISOUAM DiZoAzod auemouad01d 0L 5102710 LE BIUP Op suooeids 981502 Blew pespo
ISRIUOIBU 1 Q107 ZL LS niup m oidEISBU 1Bl M0l 0L0Z L L EZ BIUDP Z Wasyaue Z aupobz pizoAzod joumyz "0'0 z dg ejsed B 0'0 z “dg ‘pi Auedwod) tejog Azpdiwiod myol $00Z 60 Z0 BIUP Z Amown e
mouin yoAokinddyseu z exuim pzohzod ioAzod osopepn

'$A) 11266 BIOMY 1SRILOIRU JZ "SAT 080 | ISOUAM DZoAzod eujeuilIoU DSOUEM MO) 0LOZ ZL 1S UiZp BN

pzodzod

WIZvd

smouiuLeoBnp

BUOBIZPN PZoAZOd

albAisemug

AMOSNVNIH VAMALMY FIVILISOZOd "81 BION

‘Azepezids op suozoeuzezid oxel yoAuemosyiemy yoAmosueuy momApe eiepeisod aiu eyjods L 1L0Z - 010Z UoRIB AA

AZYAIZHdS 0d INDTLSOU IMOSNYNIL YMALMY "LL €ION

(lozorur ouepod aju o)1 0 3104z *sA} m bs suepod Ajomy apjsAzsm)
1010221 1E-" L0710 Azomeumoiod Sano ZBIO "1 LLOZ'ZLLE ~ 10710 S0 B2 ("070 Z 'dg 'pYT ANVAINOD HYTIOS LL0Z'S0° 10 OP) V'S ANYJINOD ¥V IOS IMOSNVNIZ JINYAZOMYHIS




oBomosueuy eiuepzomeids obozsfeiuiu 25520 kujeabajul kimouels Ajou suozokjez

Gi8 €¢ 0 lzg 9y §66 2 0 0 0 NSan{o 991U0Y BU UELS
962 2 UBZBIMOGOZ DO ¥818SPO BPSI0Y — aul
0 SIZ M BUOISBIUPO BMOSURIG BUSIAM
0 feydey BU BUOISSIUPO BMOSUE|I] BUSDAM
920 ¢ 443 yoyospo elepds
121 nBuisea) 1A} z yezbimoqoz ejelds
iIove epoAgeu

80E ¥ 141z yezemoqoz yoheysozod ejeds
1618 0 0 zeL 0 0 0 ejuazsfouy
3900 62 IDSOUEM DILBZSHIIMZ - SUU|

SIZH M BUOISBIUPO BMOSURJG BUSOAA

endes BU BUOISSIUDO BMOSURIG BUSIAAA
[emoyuaooud

9coe £51 Adoys feumApiee Bm suozoleu M1OsSPO
Ll amoBuises| AMoWn amop
yoAiemiy
5127 MONPOIS "JA) Z BIUSZNIPBZ SIUSZSHBIMZ
gl9¢z 0 500 62 £561 O 0 [ BILUBZSYBIMZ
1] mvm Ll VEB T 0 ; . 0 0 nsanjo xm%Nooa BU UB}G
Amosueuy . o h Amosueuig
; WiuAm zozid iudm zezid
amostiell lamiepob , Azepozids _owmq____m_wmwbmi femizpon
el v_;:mwﬁ 10803IBM SUSEIM auojatzpn op sudoysop m:mhén:;_wu ih Dsoliem oLozel’le —1olo
: oo M alelusoim I9souzslenN vjzakzod amosueull , : M oueluasAM
aje1s020d : amosueuly
amosueul} o eMADIY o amosueuly
eluezkimogoy . Py emApiy
L0€ 0 €48 85 eLy ¢ [y 0 NS8O JJUOY Bl UBYG
(jendey eU elsiomuoy) lfoxe eioAqeu
000 8¢ 14z yezemoqoz yoAelsozod siuszolzoy
53274 feyidey| eu BUOISIUPO BMOSUB|IG BUSOAN
0 j74°] yojaspo ejeyds
G/l nbuises; 1A} z uezemoqoz elelds
0 066 1 yoAuoizpn yeozodzod eleidg
e
996 9 eoAgeu 1A) z uezemoqoz yoAeisozod eeids
061 8¢ 0 0 (44 ¥4 0 0 0 pjuazsfojuuiz

(fazoeui ouepod aju ajf 0 yoA3o4z "sA3 m bs suepod fjomy apjisAzsm)
2 0LOZ'ZL LE~ 10" 10 KAzomeumolod sanjo Zeio “J LLOZ'ZL LE ~ 10710 S0 ez {070 2 d§ "PIT ANVJAINOD ¥YI0S L10Z'50°L0 op) "¥'S ANVAINOD ¥V 108 IMOSNVYNI4 JINVAZOMYULS



oBamosueul eluepzomedds ofozsoiuiu sd2d bujeibajul Bimouels Ajou suczokjez

yoAmojpuey 1osouzajeu gsonuem yshoklnzienpje mosidpo nuels eueiuiy

‘Podg yoAmojpuey psouzaleu ep WAMDSEM [DsouzZeleu aujebipselu

wAskhzienpe wesidpo Auojsenio wozod peucd ‘emolApealy o3AzAL eMo3JEPOP BfBILS] BIU ‘EMIDIUMOIBE] WBILBPZ ‘NWS) P31z "Wously wiAuemoyfiemz oy} Azepszids ejuemAuosiop sisenez m dyiyod
Eiupemodpo epetsod ex)odg “(yoeiapno | yoAusem yoedops m ysAuenpmApur mojusip zezid Admjez ) smoxmolof Adnyez ezozsepwz o) s | suemojusooido ks su Bnisn | meysop niMAY z 1psouzeieN

986 £l 29 OJ3NU¢ BMO|pURL ID$OUZBIEN
¥ 142 yoisoups| yokeisozod po -
0 8] yoAuezeimod yajsoupal po -
¥l i aoklnzijenpie AsidpQ
vl8 €L g yojsoupal yoAeisozod po -
0 G yoluezemod y8jsoupaf po -

amojpuey [psouzsjen

LL0ZZL bE olusiujobezozsAmM

HMOTANVH IDSONZITVN "LZ BION

‘ainddsAim aiu efoAzod
YNV IMOdng 39N7SN O YMOWN "0Z BION

‘oBauzNduMaz BIUBMOSUEBLI MOIZSOY ZolUMo! ouemoziieydey eiu mosedez 1osoliem pp Asedez yoAoklnzienpie mosidpo ouoziomin aiu L0z - 0L0Z Ude1e] m

1z "sA1 000 Z 10sO0sAm op 188 suoimourisn aluazosidzagey “weiobo yoesedez eu oucimouelsn mosedez suazosdzagez

boo e 000 e LyoAokimouels EMMMM_RM MNMM__MMMOMMMW@M%N.
Azepazids Azsoy o feuozsfeiuwod femizpob

0 0 IDSOHEM M BUBZENAM MOSedBZ BMOSUE|I] DSOMEM -
Z80 ¥ 162 12 :wiky m ‘opjeu Asedez
0 0 mosedez uejs Aokfnzienpe sidpo
780 ¥ 188 12 onnig Asedez
z0s ¢ ri Lz Atemo |
0 0 amojob Apjnpoid
0 0 o} m Apinpoud  Apinpoidiod
Areuajew areysozod | ifoxnposd Agazijod eu Ajeualey

0L0zzl IE . Ligezile

TS op Azepezids eluszpemoidop op aupdgzeiu Ajzsoy Zeio BjuszoyoyAm A1zsoy euemooezs o euozsfeiluwod ‘fozolepodsob wsouleteizp f80Bza1g nyol m fsuemAuoyop Azepszids Busd Buemooezso
1s9f eueysAzn Op BMIZOW OlSU DSOUBAA “AMOSUB|G Usizp BU BlURYSAzn op [omijzow opsu Azepszids Auso Yol po UDAZSZAM Siu BIUSZIOMIAM MOJZsoy gn epdgeu Auso Brnjpem ks suejusoim Asedez

ASVdYZ ‘61 BJON

(fazoeui ouepod 2iu 3)f 0 YoA305z sA) m ks suepod Aomy anjisAzsm)
4 0L0ZZL LS 1010 AZomeumosod SBNI0 ZRIO I [LGZ'ZLLE — L0710 Sanj0 BZ ('0°0 Z "dg "PIl ANVANOD HYI0S L10Z°60°10 OP) V'S ANVAINOD V105 IMOSNYNIL FINVAZOMYHLS




ofomosueuly eluepzomelds obazsiaiuiu 355z Bujeibajul Bimouris Ajou suozkjey

S78 85

LL0ZTi e

98 ¢ 528 85 O}NIq [D$OUZBBU B{RIS0Z0
G 0 m%?ﬂﬁ:?m Asidpo
16 82 GZ8 89 ya1s0upal yoApeisozod po
S6E € 0 yoAuezeimod ysysoups| po
98 ¢ 1WA3 M ‘[aS0UZaBU BjRIS0ZOd

slueiujobBoazoZSAM

0L0z'2LLE

0LoZ'ZL LE ,
9p8 ZE€ 678 3% [D$0UZalRU 9R}SOZ0d
ceL Lz BUNYORIZO1 B1B)S0Z0d
0 Ly moxiepod NNJAY Z plUNYoeZoy
4] 69 efuemolnpiejal op Ajzsoy)
£56 97 680 27 fomz
78S S 275 9¢ Ameysop eu pzoljey
el 8L AioqopaiN
€ 14 afoneyy
€61 Ahzodap ‘slouetems

siusIu0BazZoZSAMA

o

P

nsa5i0 381U0Y eu Yohmojpuey psouzejeu ssoueM UoAdknzIienye mosidpo uelg

uemoddisod sjuszoyoyez -

1osotzefeu Bieids sz myzeimz m yoLoknziienpe mosidpo euezbimzos -

yoAsklnziienpie mosidpo eiuesAZIoyAm -

(tfy m epuezsfouwy

npENN WBUSZIoWN Z MZBIMZ M mosidpo auezeimop -

suiods | suemoutulislpzid [0$OUZBIRU BU MOSIAPO SILIELONOP -

[why m ‘eiuazsydimy

F OO0 0 00 Ol

=

g o o0 0 ool

=

nsanjo yejkzood eu yoAmojpuey 1os0oUzZsjRU 950LEM YoAdk[nziienpie mosidpo uejs

ajeysozod pyysoupsp

0L0ZZLLE

:cw.wv._‘m

{fozoeus ouepod sju a1 0 ysA3oiz sA3 M bs suepod Alomy apppsAzsm)

4 0LOZ'ZTLE 101D AZoMBUMDIOd S80 2810 1 L L0Z'ZL LE ~'1L0°L0 SBD0 BZ (070 2 *dg "PIT ANYJINOD HYIOS L10Z'60°L0 OP) V'S ANYHINOD MY I0S IMOSNVYNIL JINVAZOMYHIS




Je obamosueuy eluepzome.ds obazslaiuu 35525 BujeiBajul Bimouess Ajou suozdkjey

“femosuelq 1osopem BUMO jsof yoAuzaiuaid
MONpois BMIZPOB gsouepn “yoAmojussold dols yom Eip yohuopeisn Bnipem suemojussoido ks I suzdiuaid pipols eu plodg Bluemogazijodez ofisujenie po psouze[ez m Asenjo suzos eu suemAucop
s emounwieloyon A1BN0T "YoAmosueq jeNo] yoAmolupoups{ ejuemojusaoide Adojs po Azejez 9soN0sAm YoAiop| ‘UoAmousooid dois yoAuusiwz Brypem suemoencido ks miueg m suzdiueid MpoIg

691 6 [EYATRTA wiazey
16€ £0L L azpo.p m auzaiuaid pipoig
00¢ £ o] amoulsy Ajeyo
169 2 £0L L :suzdjusid PPoLs auyg
Lig 686 Z amoyueq Aifzoda(g
8 | {(asn) Amoxueq yeunyoe: Aokzalg
zz z {(4N3) Amoxueq seunyoel Askzeig
108 000 } (N1d) Amosueq younyoe: Aokzeg
0 0 {asn) yoAuzojueiBez moxpois esey|
0 0 (4N3) yoAuzoweibez MOHPOIS Bse)
[A74 662 {N1d) yoedapis m Asey
1z 289 61 (N'1d) tloensiuiupe esey
Ziv L ¢l6 g2 :yofmorueq yoeyunyosed eu 1 91sey suzdiuaid pposg
0i0z’zl 1< bloezlie

ALNFTVMIMMIT HOI 1 ANZIINTIH INAOXS »Z BION

aLoz gL Le

biozzlle

pxAS 1034 DMOUILLLIBIOMIO
1892 (444 amousio b
P96 Z ZZZ T 1wiky M ‘Mo3zsoy amosanioAzpdiw BIUB20YZO4 suukzy
€8 0 BMOSBB0AZPSIL ILSZDI|Z0) 318150704
9G 99 Ajesawinuaiy
Ly 0 pizseimAzig
cll 0zl AMolaLIBIU] WBYSAS
0 0 amodapis siexo| Bz zsukzn
189 ¢ uhzebew 1 oiniq ez zsukzo

IMOSILNOAZAIIN VINTZOITZON "€Z BION

HOLOZ'TL e 10 10 Azomeumoiod SBBI0 ZBIO 1 LLOZZLLE

{fozovus ou
='10°L0 8o ez (‘o' z "dg "py ANYJWOD ¥Y10S LL0Z'50°'L0 ©

epod 8ju o)1 © Yooz sA) m s suepod Ayomy apjysAzsm)
P) '¥'S ANVAIROD HYTOS AMOSNYNILA JINVAZOMYHIS




8¢

ofiomosueur) ejuepzomeids oBoazslaiuiu 25320 bujeabajul Bimour)s Ajou suozikiey

00°000 0002 0L‘o %001 000 000 02 %001 000 000 02 wazey
Mg Mg 00000 66 01’0 %S.'6Y 000 056 6 %GL'6Y 000 056 6 POULUIT SJUBLLISBAU] UOYEMA
Avdd Mg 00'006 /6% oL'o %88'vZ 00066 ¥ %88'¥C 000 66 ¥ paywiT senbeiep
AvHd Mvdd 00°006 /6% 01’0 %881 000 546 ¥ %88'¥Z 000567 psyw 0D xewuels
e pivgsts 00'000 S gL'a %520 000 08 %GZ'0 000 0§ {BUDIN [PMBd HeMON
Modd Mvdd 00°005 ¢ gL' %EL'0 000 s¢ %EL0 000 §2 juojuy mejsiuels poebog
g Mg 00°005 2 ] %ELD 000 &2 %¢€L0 000 G2 ebimper euep oizdd
ifoye op mead ifoye eiuem _WMWM.M%M:& ZMm (%) ZM\ ; oL uAMmopepjez ;
eiuszoeiho -olamAzadn ww\_Em\ _tmw; emoMisoups| ; el Mosolb aigzoll | mosolb eqzor ajende)y ifoye eqzory azanueuolody
{ezpoy fezpoy 95011EM FSOUEM foutobo m jeizpn mimizpn ; :

ayods eu kiosouje

euazszAmpod siuddiseu e ‘oBemopepez njejdey 2jUSZIUGO ‘MQIBIZPN BIUSZIOWN OfUOYOP 8 0P §

:ooklndseu 3is emelspazid obomopepiez njglidey psousem enpinis yoeueiwz yofuesido od (01 1 10Z°60°Z0 PO BinZeimoqo SHM m Aueiwz) Bulfoxe

izpamodpo Buozouelbo z piods elueotelzsyazid 1foeinsafas oueuoyop SUddISEN ™01 LL0Z'E0Z0 NIUP M aosfeiw BRI SHY M ueiwz yoAzszAmod efoensafey "oBamopepiez nieydey

PO UoBJSWNU O HURBMUON NYOJ 1107 BIUZOAS 97 Biup z moyiujodspy susezpewolbz sufezoAmzpen

00°000 000 1 00°00S %001 000 ¢ %004 0002 wozey)

Hvud Mg 00'000 00S 00°00S %05 000 L %05 000 L FEUDIA Jomed HemON

Mdd Mg 00°000 0S¢ 00'005 %SZ 008 %SC 00§ juojuy mersiuels poebog

Hydd g 00'000 0S¢ 00°00S %SC 00s %52 00s ebimper eue oizAd
&oxm op med foye Bluem W:hmﬁ%_m:i Zm (%) ZM , ssuufimopepiez ; , :
giuazoiugifo | -olelimAzidn _MEM [ 118s emoyjsoupsl U mosoil s1qzo1] | MosoIb BgZOI ajeqdey Mmojeizpn eqzol Admoreizpn

fezpoy fezpoy : @.mmtm.; ‘ ,@wotm\s . _mc_omw; teizpn _ . M {2120

0102°21°L¢ Bu oBamopepiez Apeyidey einpinag

AMOQVY IHVYZ FVLIdVM G2 BION

005 6 005 6 wazey

obamojolgo mApan

005 6 005 6 yoewel m suzdiueid pipols aueisAziodimeiu ‘suddisoq

0 0 S5z auzsiuaid ppoig

0L0ZZVIE

Jleqe) fezsziuod m feuepod 1PsoNOSAM M YoAMOMNUE] Jfoueiemb yoewel M

amosieliq

{ ibAzod m sue
aiu ‘pipsoupal (fbAzodsAp op suzdiuaid pipolg

EHAM

pany Bl IWAUEISAZIONAMSIU BlemoundsAp exods

(fozoeuy ouepod aju aj1 0 ysAj04z "/} m ks suepod \co,\sx anjpshzsm)
1 0LOZ'ZL 1E-"10° L0 Azomeumotod Sa140 ZB4O "I LLOZZL LE — L0 L0 S0 BZ (070 2 "dg "PIT ANVEINOD MYI0S LL0T'S0'L0 op) '¥'S ANYJINOD UV TOS IMOSNVNIL FINYAZOMYHIS




&g ofiomosueul) ejuepzomeds obsezsiaiuiu 25520 bujribajul Bimoue)s Ajou suozokiey

697 6.1 L2t ol W32V
() susem sy
066 Amomiozal jeidey AlBjsozod
Auaaim oeziienpie Z feyideyy
697 62 LE0 201 Amosedez fejdeyy
olLog el ke Ligeerie I_. . .
1eydop zeio sidpc omomelsn Aue

eulAwv peuod misAz nieizpod z yozAmpeu ‘yoAmoloiqo yoele| yoiupazidod m yoAuemolssusb moysAz z mosidpo yo

ome}sn Z reismod Amosedez jejidey olpeuod

ANWLIHYA AIWILSOZ0d "LZ BJON

‘afnddisim aiu efphzod
FINTYNIWON ANFD rFZAMOd MOIVIZAnN VIDIrd0o z AMOSYIVZ TWLIdvM "9Z BION

000 L nsanjo ssuoy eu Amopepiez pejidey

Bluszsfejuwy

eluBZSHIIMT
nsanio yayezsod eu Amopepiez fendey

oLoz el le Loz i le

oBomopepiez njejdey nueys eugjWy

00°000 000 0¢ 00°t %00°001 000 000 02 %00°001 000 000 0¢ wazey
AVHG Mved 00°000 S66 vl 00'L %8661 000 G666 71 %86 61 000 566 71 PojuIT sjUSUSIAU] UOYBAA
pasiel Mg 00°00S Z6¥ L 00°L %6672 006G i6¥% £ %66'¥2 006 L6¥ £ pajw senbelep
Aveg Aveg 00005 L6V £ 00°t %66'7T 006 L6¥ L %6672 00§ L6¥ L pajiui 0 xeuuelg
g Mg 00'000 & 00'L %200 000§ %Z0'0 000§ 1eUOUN {emed HBMON
Mydd AvHg 00005 Z 00’1 %100 00S ¢ %100 005 ¢ juojuy mejsiuels poebogd
MHg Mvdd 00°00S 2 00'1L %100 008 ¢ %100 008 ¢ efimper euepy 01zAd
ifoye op meid ifoe eiiem _WMmeﬁmN iz >>; o ) 7Mm 9, WiAmopepiez
elugzaiueibo -ofaimAzidn i w\_EM e emodisoupal | eumosolb sigzon | mosolb eqzol ajendey ifovie eqzon szsnieuofoNY
fezpoy {ezpoy - o.mcnm.i DSOLIBM feuioBo m jeizpn & pizpn

:ookind®iseu 3is emeispazid obamopepiez nieldey [BSOUSE BINPINGS NYOI | L0Z 80 9Z NUP M SXM M Ueiuz yoAzszAmod foensafal myluAm AA 12 00°L BU 2 01'0 Z 1fode faujetiwiout 10soHEM
Ausiwez fsusazooupal 7 U Bjemuon Zelo 00'000°000°0¢ Alomy op obamopepiez nieydey eiuazszAmpod ofpuodop | JU BieMUON YOl L L0Z BIUSSZIM /() BlUp Z MOMUjodsp aiuazpewoiby aufezodmzpeN

(fozoruwy ouepod a1u aj1 0 yahyoiz A3 m bs suepod Ajomy apgpsAzsm)
1 0L0ZTL LE-" 10710 Azomeumoaod Sanio 2840 "4 LL0Z'ZLLE — 10°L0 SeD0 BZ ('0°0 Z "dg "PIT ANVJIINOD HYI0S L10Z'60°L0 0P) "W'S ANVAINOD HYI0S IMOSNYNIZ JINVIZOMYUCS




ov oBamosueuly eiuepzomeads obazslaiuiu 35320 kujeiboiu; Bimoue)s Ajou suozokjez

‘M0 0107°90°6Z BIup Z Bmo|siem dfoeiepiap m Auozijedoez 0’0 z dg p17 Auedwod Jejog zezid AUoime)sAMm OoUBIq Ul [9sXem -

“wiz "uzod Z Zedm Mol 9007 L0°ZL BIUD Z §0/9/0/90 iU fezolumeysez Amown spmelspod eu 00 z "dg 'pi Auedwo) Jejog 1950Usepm yokokimouess 1z 'sAy 000 Z Alomy op yoesedez eu Amosisales mejsez -
1010y 7 Bs weiuszosidzaqez [piop ‘(12 "sA1 00G 6 MApaL| Bjomy)

weueILZ 1WAZSMBIUZOd 7 *1 9007°90°0C BIUP Z X1/Z/90/920/90 iU Aufeimeupo 1Apant o Amown smeispod BU "0°0 Z "dS P Auedwod U108 sueuzizid suzdiusid pposs ks ifouesemb welusezosidzeqey

fouetemn sjueq zozid YoAuoleizpn ejomy|

76 G

aiuaiUobazZaZSAM

olLegel it

1z 'shy M) ookindd)seu d1s eimeispazid Ny eiueISAZIONAAA "NYOI ZLOZ 90’62 0} MIWI 1950UZEM UILLS | a1an[em [euul gnj NTd m nutlfeu mown
eiueuoAM ofaiqop slouelemB ze) gnp mozsuAzo losouleld yoAmounus) sfouelemB eu oBauoczoeuzazid 1z *sA1 00G 6 10S0%0SAM M Ny Z e1sAzioy exiods iweusiUZ iwiAzs{euzod z zeim NYos 9O0Z 90 08
nup M Y'S MNVE THE 7 [PUBMEZ Xd/Z/90/S20/90 U 11 Aoridiodsm o Amowin smelspod eu JseiwoieN ezoAzod | moApany erepeisod siu uyoshzomepzomerds mosano yoAujpbazozsod osiuoy eu exods

IMZOAZOd I ALAQZYM 62 BION

056 L~ INAZVY

066 |-

olozzile
elndd)sAm aiu ApuspimAp siuuo) m suooeidAm Jesoz Bbow aiu 810l ‘Ae

IANVHAZHIVZ IMSAZ 82 BION

69% 6L 0 0 0 69% 6.1 10L0Z°ZLLE Usizp BU uBlg
0 [ 0 0 1] 9IS8INO M BIUSZS RIULIY
916 61 o6 61 nsaio oBeupazidod z MySAZ peizpod

9v6 6L ¢ 0 0 9v6 61 1BJSBLHO M BIUSZSHIIMZ
€26 65 0 0 0 €25 69 '10L02°1L0°L0 uSizp eu ue)g

wezey susen sy ; Amomiazes relidey faez _mﬂrmwh eiidey _ Amosedez jejdey . susiujoBazozsApp

120 £01 0 066 0 LE£0 20} 1 LLOTTLLE Ueizp Bu URlg
] o 0 o 0 ajsanjo m eruszsfopuusy
266 €¢ 066 296 22 nsanjo obeiupazidod z NMYSAZ jeizpod

256 €2 o 066 0 296 22 13JSOIHO M BIUBZSHIIMZ
9% 64 0 0 0 69Y 61 11102710710 usizp BU URlg

 owswobezozshim

auseim ofony | . ,,,,»im%wwmh,wmw_%&

mopeydey ysApelsozod nuels eugiuy

{fazaeur ouepod aju oy © Y2304z s/ m bs auepod fyomy angpsAzsm)
"3 0L0Z'Z1L 18- 10710 Azomeumosod seno Zeso Ul LLOZ'ZE LE — 1010 Senje ez {'o'0 z "dg P ANVJINOD ¥VYIOS 11025010 op) "'v'S ANVJINOS ¥VIOS IMOSNYNIL JINVAZOMYHIS




Ly obamosueuy ejuepzomelds ofazsfaiuiu 3sd20 bujeibajul Bimouels Ajou auozikiez

12z "sK} 00/ 6E owomy m psouteld BieI1SoZod 1z "5A1 Z09 10soMosAm m e1oAgeu Ajzsoy olAnjod zelo 1z 'sA) pog 0z oucoerdez mos 00T M BIOAGRU MOWIN Lueuniem z aiupobz iz 'sA) 209 09 BiSOIUAM
iyesuel) osopem Buzok: (0°0 Z "dg eyA1siBoT X8Inio NYoJ [ L0Z €0 LE BIUP OP) VIDNGAYLSAO ¥Y10S 22j0dS M MORRIZPN %001 eiigeu Byiodg Byzsnio Buleop zelo Byosme)| BuueH e “pyi Auedwo)
1ejog Azpdiod nyos §00Z°80°LE NIUP A Z810 Pa)WIT 0 XeWUE}S *PaillT SIUSLUISSAU] UOSEAA ‘pPaliwit sanbelsp B “p1T Ausdwo) iejog Azpdiwoed mown mjos 60077 L0°LZ Nup m yohuemez simelspod en

960 ¢¢ 0 wiezeld mojelzpn eiafqeu niniky z eluezkimoqoy
0 0 18| nodid fezAmod -
8y L2 4] 12| nodid op nyoi po -
Z5v 17 o] WA} M ‘emouiuLIRiobnip mofeIzpn BIOAgRU NINJA} Z BlURZRIMOGOZ
P9 S 0 SMOUIULIBIONIOIN MOFRIZPN BIDAGEU NNYAL Z BIUBZEIMOGOZ

0L0zZ1 LE LL0Z'ZVbe slusIuioBazZoZSAM

mojeizpn epofAgeu niniAl z eruezkimoqoy

Le€ z0e wazel oamobuisea] gjuezk|moqoz
0 0 1e) natd fezAmod -
80¢ 8L 1.} niodid op NYos po -
802 sel (WA} M ‘emoulwisiobnip amobulses) eluezeIMoGoZ
forA 7ol SMOLILLLIBIONION amoBuises| eluezeimoqoz

0L0zZL ,, stusiujoBezozsAm

amobBujses| ejuezeimoqoz

91z 9 Y9l SMOUILLIBIONION -
659 L2 8¢l amouusiobng -
Gi8 ¢t [A1}3 BAMOSURBULY BIUBZRIMOGOZ WDZEY
0 0 suzdiusid AmAydazid eokfezosidzagez Auswinisu)
0 o] ‘emizpob psopem aoklezosidzagez Ajuswungsu)
o] 0 ofoebiilgo
[514% 0 LoAieMI} MOXPOJs BIDAgeU ninjA} Z eluezeimoqoz
960 €€ 0 yoAmosueuly momApie BioAgeu ninid} z eluezeimoqoz
Lee 20¢ amoBbulses| eluezeimoqoz

nlozel e _\_‘ow.N_.‘._,m;

AMOSNVYNIH VINYZYIMOFG0Z FIVLSOZOd 0F EION

(fozoeur ouepod a1u oy 0 Yooz "sAy m ks suepod Ajomy apshzsm)
3 LOZZL LS 10°L0 Azomeumoiod $a0 Zedo "t LLOZ'ZLLE — 1070 Son0 eZ ('0'0 2 "dg "PI] ANVAINOD UVYIOS LL0Z'60'1L0 OP) V'S ANVJINOD ¥V 10S IMOSNYNIL JINVAZOMYHIS



144

oBamosueuly eiuepzomelds obazsloiulu 35520 ujeibajul imouels Ajou suozobjez

1P Ogte | 1UP09E-18L | D 08L- L6

suieBeios 7091 ‘su

oL uLIaIZId

UuoAjeysozod

0 L 6S 8¢ 6%l 1294 119 Se150UpPal DBGOM

yoAuezemod

Q 0 0 0 0 € € soys0Upaf 98GO\
0 L 6% 8¢ 4" LEY VL9 0L0Z°eLLe

yoAeysozod

0 0sl S9 £9 6 FASH GE€L sie1soupal 2800

yoAuezkmod

0 0 0 0 0 0 0 so1s0upal 08GO
113 G9 19 6 18¢ 199 LLgZZL e

auem
oulwsiezid
21N

:
§

wezey . swsujoBezozsim

149

ge/ yoAreisozod yaisoupaf 09Gopm

0 YoAuezemod doisoupaf 08qop

amojpuey eluezkimoqoz
aiusiujobazozshm ,
aojpuBY BILBZRIMOQOY

IMOTANVH VINVZVIMOEOZ €€ 8ION

“afnddisAm aiu efoAzod

IMONIWEILODN I VINYZVIMOFOZ INNI 'ZE BJON

-Amosueul MiuAm zozid femizpob 1pgonem m yoAueluadim Uezeimoqoz efepeisod aiu wAuemopiosuoys waiuepzomelds wWABlgo aisanio m exodsg

Amosueul) yiuim zozid famizpoB 19s0piem M suejUBIAM dMOSURU]Y BIUBZRIMOGOZ “LE BJON

-toeBijgo elemolius siu LL0Z — 0102 Uoele] m exjods

{BUOZOIZOL [0SOIED M BIEISOZ MOU | L0Z'ZL LS BIUP Op Blomy Bje1sozod) mojezpn eroAgeu nimidl z iweosoulsliziom aykniod Aieisoz afoxy "epzey 1z 010 faufeuiwiou osonem o g tues ifoxye
YoAMOU 000°000°087 I[S1WS 3ZP0Ip M JZ 000 000°8Z 1omy o ofemopepiez mejdey eluszszAmpod amelds m djemyon opdfpod myos |10Z'80°ZL Bup Z L102/6G9p ) v "del oBaueueiou npje amespod BN

“(MoreiZpn BRAGRU BIUP PO AZsmbzood Boow z einZBIMogo eiliemoiuacoido exmels eydlAzid) 9%z L op %71 Z yeZeimoqoz sjuemojusocido sokfeiusiwz RAgeu
MOWIN Op Asyoue ouesidpod Mol QLOZ ZL 0E NIUP M “%ZL Alsouim moeizpn eoAgeu nijA) Z elusznpez po pIespo Mol 0LOZ ZL'0E 00 Mo 0107 L0°LE po Azsmezood yoAujeid Jel 09 BU OUOZOFZOI

(fozoeui ouepod aiu a1 0 yoAy0sz "sAy m bs suepod Ajomy anpsAzsm)

"3 0L0Z°28 L6107 L0 AzomBumMpIod S840 ZRI0 4 LLOZ'ZELE — 10° L0 S20 B2 ('0°0 Z "dg "PIT ANVAINOD HY10S LL0Z'50°L0 OP) "¢'S ANYJINGD ¥V10S SMOSNYNIZ INVAZOMYULS




£y

oBamosueuy eluepzomesds obazsauiu 9sdzo ujeibaju Bimourys Ajou suozokiez

‘yoAmodopn yezopems zalumol ejeoerdAim aiu ‘yoAujefoos

uszZopEIMG NZSNPUn4 oBsmopepiez eifziom) siu wisuepzomelds WABGo sisanio m BYOAS $SIZ O MO ¥BE| BIIBU $( BIUP Z Ameisn qg 1sn ¢ ue emelspod eN Alele auted eu moxumooedd 0g
fozAmod Aokfeiupnnez Aomepooeid eziom) YoAUR[OOS UeZopeImMS ZSNpund AMOPEPEZ 87 ‘IMOUR)S Uiz iwiAzslauzod z YoAuRDOS Y9ZOpRIMS NZSNPUN) WAMOPBREZ O '} pE6| BOIRW { BIUD Z BMBISN

SS4Z VINVYZVIMOEOZ ZVHO ANTVYIO0S MIALYIrviN "€ BION

up 09g<

yoAeisozod
0 i 868G 8¢ 671 ey 7104 seisoupal 0aqop
yokuezemod |
0 0 0 0 0 0 0 e1s0Upal 98GO
[ 0 0 o 0 7i0 L vi0 L gLoZZiie
yoAteysozod
L 0 o] 0 0 Lye G Zye G si@ysoupal 08GOAA
yohuezemod
0 0 0 0 0 ¢ 0 sa1s0Upal 98GO
2 Lgeziie

auem
. outuliejezid
8y

slusiujobezazsApg

URZRIMOOZ m:,wuwo,NOn_

L0 L Zve S gluezeimoqoz asfeysozod wazey
1% 80€ ¢ 1VA
LG 4] NO¥Ad
A1 " 691 L SNz
[ X4 £z oed po ye1EPOd
8 6 5427
0 9zl JLIBOMOIBIZPN Z DUNYDBIZOY
4 7l zueljly yazoaidzagn niniA} z punyoeIzoy
13 1 PUNYDLIZOY B1R1S0Z0d

uazpoibeuim NiNjAY Z BUNYIBIZOY

BMOUILLIBIONION BILRZRIMOGOZ 3}E)} d

VINYZVIMOE0Z 3.LSOZOd € BION

(fazoeu ouepod aiu oj1 0 yohyofz 'sAy m ks suepod Ayomy apppsAzsm)
1 OLOZZELE L0 L0 Azomeumoiod Seus0 Zes0 "8 LLOZ'ZTLLE —L07LY Seo BZ (-0'0 z "dg "PI1 ANVJINOD HYI0S LL0Z'60'L0 OP) 'Y'S ANYINOD ¥Y10S IMOSNYNIL INVAZOMYHCS



. ofomosueuly ejuepzomelds oBazsfoiuiu 95520 ujeibaju Bimoue)ls Ajou suozakjey

“eomepobuises] 0jAg siu WAMosLeUY wisiuepzomeids wARiqo aisanio m exodg

OBIMOSNYNIH NONISYIT NHNLAL Z IMONINYILOMLOYM | 09NTA VINYZYIMOFOZ 1 IDSONZITYN “LE EJON

‘nulfeu njojwpezid
ndmnEz 9SOMI[ZOW BfBILiS! iU ‘LOAMOIPUEY UOBPBIGO UdAmoluyoziamodosiem m oiumos dis yokoklnpleuz Ijexo| kzoAlop Amown zemeiuod “Aowsleu ajuons od afzAdep oklemesozod ‘senjo Aufeioy
eu nulfeu Amown eiusznipazid gsomijzowl aoklep Asidez Bleisimez Uyolu Z SI0BBIN "USD NISOIZM IUBMIUZENSM nuAuzokishiels oz nzsudzo osouem eokzok} suffoezAiolem sinznep azye) klelsimez Amown

‘giew siufeliwod eiAg gsouem Yol wAzomepzomesds a1senjo A mopoyoAzid oAy 10sopem
PO Waa20id WALOISEN0 SUOZRIAM ‘NiEMO} WAUBP M mopoyoAzid nuwoizod oBoumad weluszoolyezid z sueZkimz 8ZSUAZO emoxuniem [ezoAmzez suo Binpmezid oBeujewiuiw nzsuAzo zooidQ “mowin
nfezpos obey e|p 1WAModA} s Aieido auoiusiwim fozAm yaAokzpol nwleu MoLUN YOAMOUILLIS) BIUSIMOLBISO DSoMEM BUICISIBIL Y421 BU 1BeMN Z BUOIUGDIPOAM BIBISOZ iU LDAMONUNIEM MOZSUAZD 9SOPRAN

"OHNT NSy yopeds eu 1Bemn z NYos |10z m ydAuoiseiuod jeido
po &1s 21uzol a1Ulo}st Auumod Bil oBemosue]ig BILp po Aodiselw Z| s1senio m aueBewAm mos 110z elupnIB | e usizp BU nuels Bm suemooezso ‘nuwfeu moun niniAl z sujeuwiui Ajerdo efzsAzid suzoky

‘yoAmolpuey 1exo] wafeu ez yoAmozsuAzo jeido
yoAmonuniem zelo yoAujewulw z soklexiuAm 1z “sA} g1 0z Blomy 31s elnpleuz myjol 1107 eupniB e op BlUZoAJS | PO NSAN0 YoBIZSOY M Jselwioleu 1z “sA) 0pg 21 elomy Bis elnpleuz ‘nyos 0L0g euprib
L€ Op BIUZOAIS | po obozomepzomelds NSanjo YOBIZSOY A WY TOS UDAMOUIY Mouoes 199]s eluezpemoid op yoAuemAlsAziodAm uyoziemod z elsAzioy yokiop Asow eu ‘nuwfeu mown kuoys jsof exods

nwilfeu mown ysApemez z sokfe)iuim ejuezimoqoz ajzsAzid

‘00z dg ejsed
oBauojsizpn oBamoyueq niApany Ajejds sjuszodiod

'0°0 7 'dg BiSed

| eloueiemn , ,,@_:m,:_wmmmuwng

w_wu,ovhon _ __u:m,_m\sm so>:o_o_wn: E:tﬂ z ugoxczhmg eiueZRIMOqO7

“yoAmoyuniEm / yaAmosuepqezod YOBIUBZRIMOGOZ M UoAuezesAm yoAmosueuy moxpois nmAidAm omjsusiqopodopmeid awouz afeiuis) npeziez nuido pp

Py EL 0zZL 4 BMONUNIBM BIURZRIMO(OZ WdZRy
yoAmolpuey mown ejueuoyAm siuszosidzeqez

7ve S Ocl £ oxel ezseiu foumoi m yoAuoizpn ysimodueq 1bueiemb nimiA; z eluezemoqoy
0 0 eisyom Ajeids aitezod10d

00§ £ mApany Aleids a1uezod104

glogeL Le

Loz zL e aiusitjobezozs A

FMOMNNHYM VINVZVIMOEGOZ 9€ BION

{fozoeur ouepod siu ol 0 yofiopz 'sAy m ks suepod fjomy appsAzsm)
4 DL0Z'ZE LE 10710 AZomeumoiod s8N0 Zeio 4 LLOZ'ZLLE L0 LO Senjo ez {-0'0 2 *dg "P¥T ANVLINGD MYIOS LL0Z'S0'L0 OP) V'S ANVIINOD HY 108 IMOSNYNIH JINVAZOMYHIS



oBamosueuly ejuepzomeids obazslaiuiu P50 pujeaBaju Bimouels Ajou suozoblez

Sy

6Ly

0 124 0 0 40L0gZLLe Usizp EU

0 1 1L0TTLLe Uiz eu

Mwwww nilodsuen _Eluozpkain i m._vﬁﬂﬂﬂﬂ_
ﬁmﬁwoum d . bIpoig , Aufzsen H .ccc: in ,ww:m_:.ommuoum.».g
L ?oimwm,m - , ,

nbujses] mojolupazid 0}3ou emosue|

L N7d LLL LLL ZZ900-1160-129¢ovl 191840 UBZRMSH|OA POYI0OWES
Se°0 N7 ge Ge 1102/80000/€VS HY8LL0d elqed BpoXS poYooUes
6l N1d L6 16 01/££90/8¢ 4d¥798 Od S ¥3d00D ININ
¥ Nd 14 Sy 0102/61000/EVS MNGLZ Od BIABIOQ BPO’S
14 N1d 2% Ly 6002/27000/EYS MTIGZ8 Od IGUIOY BIABIOQ BPONS
14 N1d 6¢ 6¢ 6002/6£000/€YS Ny9€ Od BIABIO0 BPOAS
14 Nd 6¢ 8¢ 600Z/1¥000/EYS N162€ Od BIABQO EPOXS
0L Nd JAS] L8 60/1¥700/8¢C AM1L600d uobindg 18810 MA
ot NTd [46)% [48)3 80/5G9¢L/LS HUrELEO UOBIN JBYRID MA
oL Nid 16 A 80/£59¢EL/LS Ir6£90d uobing 1eyeld MA
9 NTd 96 9g 80/259EL/LG IrZ990d uobing Apped MA
akiorz giniem : ; ;
Eszﬁxwa m_:\w_hmﬂno m%owwmmuuwn NMMMWMN%Q Amowin Jsuinp , ; Aoklnsueuiy
21oMmy : 2S0LIBM i : ;
-1 110221 1¢ usizp eu oBomosueuy nbBuises) Amowiny
807 gcl amouluuaiobnip -
5141 791 OMOUIULIBIONQIY -
[ 1€ 20t 208 ‘wiA) M ‘YyahmoBuises] jejdo yaAujeuiuiw BoBZIY 2S0HEM
X 6. X 89 Amoxjaspo 1zsoy AjzsAzid
Lee oiv [ARS 0.4¢% wepobo amobBulses] fjejdo sujewiuly
0 0 0 0 181 G fozhmod
80¢ €92 8¢l Vil 12| G OP | PO @1S8H0 M
£t il 91 961 oI | 8ISaN0 M
| eido - jeido .
cobrott soonmm | P RRE0 | o seayey, | IR RO | siusiujoBszozshMm
gLogCL LE Loz zlLe

ndnyez Blodo z Amezisizp mowun | obsmosueuy nBujses| mown nyniA} z ejuezeimoqoz "sg EJON

"5 0LOZ'ZL LE- 1010 Azomeumosod sanjo zRI0 1 LLOZTLL

(fozseul ouepod afu 8 6 yoA304z "SA1 M s auepod Ajomy spfisAzsm)
£ —10°10 sonjo ez (00 Z "dg "P17 ANYJNOD UVIOS LL02'60°1L0 op) '¥'8 ANVJINOD HYI0S IMOSNYNIH JINVAZOMVHAIS



oBomosueul eiuepzomelds ofszslbiuu Dsdz0 bujesbaju; Bimoue)s Ajou suozokiez

o

“BIMOWIN M BIUdSISEU B MYSOIUM M 813N pliuZEeNsM suBpepez e13UBkISO Bmown z elupobz zemsjuod ‘yokuewikzio zn(

(104mz Autenjusma)

josoumadaiu o sokzopems pueisezid Bleuy

2oL 168 SMOUILLLIBIONIOLY -

0 0 amouluLIRIobnp -

204 168 (wifl M ‘wezey

£€Z¢e ve moxiumoseld ep sjwald eu Amiszey

(A% GGG yoAmosiuAzoodim modopn yoAueysAziodimaiu AjZsos U Amiazay

0 0 amozsnaejign{ Aposbeu eu Amiezay
amojual | sueiiiews Ameidpo eu Amiszey

Logzi e

siusiujobozozsimp

INGOOOd | INTVIAYINT VINFZOAVIMS VN VMIIZIY "0¥ BION

"yoAZomepzomelds MONZBIMOGO YOALOZORU Z Z8IUMOI 3is afnzBimAm 0okzalg eu exods
ifoeiop dean eu euozedeu 1sef sju joejop Z okfeysAzioy piiodg npeziez Brnypop

‘Ifoeop 1weoMmy IwAueWAZIO Z fouezeimz

s ot ods Brypsp “toelop z yaAuemosueuyiodsm gny yoAuemosueuls YoABMI} mo3poss jfoezAliowe op s|Pejoumoi Bs suezaljzos afoeio(

elupmosueUlOp
eluezolzol
eluazoUONEZ Ble(]

675 209 21Uz}
yoAmo|puey
0z0Z op pee 8¢ 0L0z yazozsewod BlLBZOUOHAM UOBIZSON M efoediofued — ‘00 z 'dg 09IMOUSOS BSNOH
uolysed z ‘Mol §00Z'Z0'8Z BIUP 2 £ U Seue ‘femojpuey uyozisimod nwifeu emoun
gL07 Op Gz 697 68002 yoAmopuey Uszozseluod BILSZOUONAM UOBIZS0N M efoedAoAped — 00
z "dg eMs|od JeAuldsN Z ‘NYod 8002 60°G0 BIUp Z famojpuey uyozisimod nuwifeu emowin

pieisozod BJOMY

BllezZofjzol op | BlUBMOSUELLOD
JSOLEM.

BiUemosueLOD

eiuewkzio ejed siusiujoBozozsAM

L6 414 SMOUILLLIBIONION -
€97 yAS amouIuLLI0BNp -
759 629 Jwiky M ‘mopoysAzid smosanioAzpdiw ejuszalzoy
ot 14 o1B}s0Z0d
(amojpury Auoq suemozijesizelu)
56 ¢st mosano yokizsAzid eoezoAlop zepozidg
o UoAfEMI} MOMPOIS BIUSZIOMIAM gny
bra 4 erofqeu sIUBMOSUBUYS BU SUBLLAZIO oUZ
olLogelile 1Lz zhle siusiujobezozsApM

(VMASYd) IMOSTHHOAZAIIN VINIZOITZOH 6€ EION

3 0LOZ'ZL LE L0710 Azomeumoiod s8]0 240 N1 LLOTZLTLE —ROTLO SeN0 B2

{fazoeuy ouepod sju a1 © YoKopz 'Sy m ks auepod A1omy apfisAzsm)
{‘o'0 z-dg ‘PY1 ANYJNOD UV I0S L1L0Z'50°L0 op) "v'S ANVJNOD HY10S SIMOSNYNIA FINVIZOMVYS



Ly

oBamosueuy eluepzoMmeids 069zs{aiUIU PSOZD bujeibojul Bimouels Ajou suozdkiey

SMOUILLIBIONQIY -

a0l 981

184 184 amouisIobngp -

188 196 HAl M ‘wezey
0s AMISZa1 918}S0Z0d

L€ 123 nsue|iq sjuepeq BuU eMmIszoy

87SUAZD SMOMNIEPOD BU Amiazey

yoAmouiy modepis 1foepimil A1zsoy eu Amiezey

glLggel e LLog el e

aiuniujobazozsApg

AMYFZIH FIVLISOZ0d LY BION

SMOUILLIBIONIONY -

amouiluisiobnip -

1WAl M 'LOZ'ZL LE UeiZp Bu uelg

AM19Z81 BIUBZEMZOY

uezopems yoAuooeidAm Ajzsoy

AMIDZOL BIUDZIOMIN

0102°10°1.0 USIZP BU UBG

SMOUILLIBIONIOSY -

oMOUILLLIBIOBND -

TWAL M LLOZ'ZLLE USiZp BU UBlg

AMIBZOL BIUBZBIMZOY

Uizopems yoAuooerdim Ajzsoy

AMIBZD1 BIUSZIOMIN

€28 6.¢€
£Ze [:TAN
80¢ cly
jord 6.¢€
20¢€ gy
[42% 1+
£ee 6.€
ve

£2¢

“aEjumonend

smoyuAzoodim

2IUBZOPEIMS fdolh
_ Siesozod el >zc_,mumm
U AMIDZoY : .

slolociolo oioic oo oo o

SOOI OO OO0 w00

L10Z'10°10 UaiZp Bu uels

amozsnaiign|

1 sueiAiowe
ApoiBeu , m%mww_uo
el >>ZmMmm; el Amiozoy

nues eueiwz

‘ndopn sezo ez ejuszpolbeuim ejusielsn op o13ifzid siuszposbeuim siupais o Buedo euusizp dyme;s eiupels zezid 188] euozouw exiumooeld obapzey

|p 1up 250| qosods Us) m BUBWAZIQ Yol

eu 0BoMoI0Iqo NYoL D8IUOY BU BS suezolim Amiszey yokmoBaisy omosueul | YoAmolpes; Ifoeoju uoAuepeisod emelspod eu sUBMOOBZSO

upazidod mosanio z modolin yoAueysAzioimaiu 1Up 9sOY O fouozsydimod zeio aisanio wAdkzeiq m modopn yoAuejshziodAmalu 1up 1oyl feuzofpie) ameispod

Areysoz modopin yoAueysAzioAmaiu Ajzsoy eu Aninzay

(fozoeuj ouepod oju )i © Yooz 'sA; m bs suepod fjomy anjisAzsm)

"5 0107721 16" 10°1.0 Azomeumolod sa140 2210 "1 LLOZTLLE L0710 SRM0 B2 (o0 z'dg "PYT ANVLINOD ¥YI0S L102'60°L0 op) '¥'S ANYJINOD ¥Y10S IMOSNYNIH SINVAZOMYHIS




oBamosueuly eiuepzomelds oBozsleiuiu 35920 ujesbojuy imoue)s Ajou suozokrez

8

fezpos 4ok} z wApzey eluezpeziez Apesez eiupebzn | almjyliem
Blesiuim BxyAZAL 9fezpol BUMOID ILIAMOSUBUY
wetelzpn z Ioyesuel) eIAMEZ BiU BMIOUS

foziuod BUCIMOWIO BI20MS M AjBISOZ 81 Apesez — exAzAl mo
uhid z sueZeimz oAZAI ‘femoiuscold Ados onAzAl elnwlego piods YoAmosuRUY MOIUSLUNASUE Z folak=%]

peziey ‘omolApaly ONAZAI Zelo emoinjem odAzA ‘elosou
| aluoaqo 3Yjods zezid Buemosols epesez ‘yoAupoyood mojustuniisul

[uZUSLUINASUl MoIgo siuazpemaldsiu 1s8[ waluepzomesds A1dlgo sano Aed zazid
‘osouleteizp Biu zozid fouozpemold N3Oy m owupaigodzeq eleysmod 210 ‘Bngsn | mejsop

mMA} Z BluBZEIMOGOZ | 1osouZe[U el sije] ‘amosuBulY Austwinisur suul ze) epelsod ejsoupsr “pods o$ouElRIZp BU yoAMOSUBUL MOXPOIS BluysAzod 1s8f yoAmosueLl MojuaLINAsUl UoA} waed WAUMSD
sueid jposs ‘oBemosueul nbuises| Amown ‘zofzod Bzeleu exiods ejsAzioy YoAiow z uoAmosueul mouawnsul yoAumotb og

pofeIzpn ndnyez NNiAL Z BIUEZBIMOGOZ ‘8MOUILLIBIONOLN Aoy 1 auzdius
WAMOSNYNIH WIIMAZAY VINYZAYZHYZ AQVSYZ 1 3730 Ty BION

aujojsiail Bs | Amospeds pusi einzexAm sulfouesemb

OUOZIOMIN SIU O}BU MYIUAM ZoIUMO e[ ‘Azepezids 92 MOPOU2AZId Op OUMOIBZ MHUNSOIS M
‘alnzexsm yoAuffousiemB mojzsoy 1050LEM BZIfeUY

‘gulfousiemb A1zsoy sujeniusme eu Amisezs)
ds 57 mopoudAzid oI |07 M %Z'0 OP M0! 0LOZ M %E'0 PO IMmourys souem Yo 2l

Rizsoy omorosonem zi ‘e eu iBemn 7 -moiemo) Azepszi
‘Aomersop op 1sal eueoeimz molemo) YoAuepszidsaiu p$oLeM 01pelod ‘(Azepezids 8z mopoyoizid

[DSOLBM OP MYUNSOS M BLICISIBIU 188 MOIBMO} MOTUBI 7o71d UoAUBMOWEPBI/YOALOIDIMZ JSOHEM BUZOAIO)SIY) OUCZIOMIN B1U AMISZ3! MOJOIMZ BISBDBZ M NIUSZOPBIMSOD wAmosezoyoAiop eu okinzeg

Ajo1mz zeto suffouesemb Ameideu eu emiszay

a0l SMOUILLISIONIONE -
18/ amoutuLII0bNp -
188 WAy M 010221 LS URIzZp BU UBIS

auezemzoy
9z DUBISAZIONAM
oSl 0Bamojo1qo Yo NBEID m su0ZIoMIN
£9L 010Z'10°10 UsiZp U ueygy
931 SMOUILLLIBIONION -
18/ amoulwaiobnp -
196 TWAY M CLLOZIZLLE UBIZP BU LES

auezeimzoy
S0l SUBISAZIONAM
981 OBoMOI0IG0 NYoI NDBIS M SUOZIOMI(Y
188 110Z710°10 Usizp U uBlS

- swsiujobezozsAm

AIDZBL NUERLs eUBIWZ

(lozoeuy ouepod oju 8]1 0 Yys/304z "sAp M s sugpod Ajomy anypsAzsm)

300721 1E- 10710 Azomeumoiod Seo Zedo ' LL0T'TLTLE ~TL0TL0 SO0 ez {0'0 z 'dg 'P¥T ANYJNOD HV10S L10Z'50°10 op) 'v's ANVJINOD HVI0S IMOSNYNIZ SINVIZOMYHCS



oBemosueuly ejuepzomesds oBozslaiuu sz bujesbojul Bimoueys Ajou suozokiez

150l Ajeydez nmyjeig oAzZAL OdS Weiuepz 78} oBerelp Bomejsop WAuozpmeds wihupsi z siuzokiim doridigdsm epepiez AMosaLZI] [SPOW MOJ0IMZ BIUSZOIZOI AmA) z psouzeleu zelo Amelsop sfzsAzid eu
sozolez yoAuogeidez mypedAzid g\ "esiu BZ 150 suemeUZN BMOIApan] oxAzA1 0BIm ey ‘(Adepis) omolseiuyohieu siuzoApieid 31s emAgpo Alemo} 8U0Zd1BISOD Bz eieidez psouereizp dikosds eu 1Bemn 7

amoyApany oAzAY

‘logomijzeim Azijeue po ouoldeispo smojniem o3AzA1 BU YoAuozZeIRU
ifokzod psopem eysiu eu 1Bemn 7 ‘oyAzAL BU BlUBZEIEU UBIdOIS lIDgE} M SHBMEZ ifosesuen [osopem o afoeluioul Blnzexsm 00 eu ‘oziepjeieyd wAuguapioul o 1wednyez z ks suRZBIMZ aMOINiEM
afosesuel] “Aueoim enjem fef ziu yoduur yoeineMm m modnyez qny Azepszids epiemAUONOP nyjiuAm m elzismod opjey oNAZAY foxesuel yoAueiamez ninjA} z emojnem oxAzAl eu jsof euozeleu eyods

amoynjem oAz y

“(1z *sA) z snwoizod Bu YoAusem morejdey | oBamosurul NYIUAM BueiiZ AQRiemOoXyIns
fomojueocid Adois 9,01 O BUBIZ BUJBNILIGMS) 9IUZO0! {Z "sA} g7 Blezoeljozid o nBuUISES| NINIAL Z 119SPO zemaiuod ‘erew ozpieq 3sef femojusooid Adojs Auelwz eu eiuepzomelds pgomljzeim wAzszimod
z nyzemz py feuemojusoosd sidols ferels eu ks spedo pZokzod suoleZpn ZOWMOY ‘femojusdoid aidoys feuusiwz eu yoAuedo yezkmogoz epeisod siu nBuises] NiNAL 7 IWRiUEZRIMOGOZ ezod pijods

Auenuz eu gsomyjzeim — femoyuesocid Adoys oyAzAYM

Lee zZ oy 987 rizsoy oBbsuemozAtowez Bm suelusoim emosusul BIUBZBIMO]OZ 91RIS0Z0d
(supoyood fusuniasuy)
0 0 0 Amosueui) YuAm zezid femizpob 10S0HEM M 2UBIUSOAM SMOSUBUY BIUBZBIMOGOZ
6 0 2z suzdiuaid HPos 10goUZEIBU ‘PZOAZOd
0 0 0 jpsoueBeWAM NUILLLBY Op SUBMALUAZIN amosUBuY emARY
0 0 0 Azepazids op sudadisop amosueuly BMAPY
Kmosueul) JjuAm zazid femizpob 1osouem
0 0 0 M BUBIUSOAM aMmOSUBUY BMAPYY
asn 499 ¥NE , ;
femoiusscid Adoyg s pioegile
Anjepp o
smostieulj eluezlimoqoz | emAplyY
(oMAzAI eU BlUSZRIEU JSOMEM) UsidOlg
Z0$ 0 5 [ nZs03| OPSLEMOZALIOWEZ BM SUeIL@oAM BMOSUBLY BIUBZBIMOGOZ 818}$020d
(alpoyood Ajustuniisur)
0 0 0 Amosueuly suAm zazid famizpob ogouem m SUBILOOAM BMOSUBUY BIUBZBIMOGOZ
] 0 z auzdiuaid PPOIS ‘10SOUZB[BU ‘PZOAZOH
0 0 0 (osouleBEWAM NUILLIS) Op suemAwAZIN smosuBul emAPy
0 0 0 Azepozids op auddjsop smosueul BMAPLY
Rmosueuy) iuim zazid [emizpob psouem
0 0 0 M BUBILUS2AM amosueul) emARY
asn 489 N -
famojuanosd Adoig L6z Zl e
Ainjepn
; amostieul) eiuezRIMOgozZ | EMADYY
(0¥AzA1 2u lUDZRIRU JS0LEM] UsidOlS

oyAzA4 BU ElUSZEIEU UBId0)S

(fazoeus ouepod aju 8 0 Yy2/304z "s/p m s suepod Ajomy apfisAzsm)
"1 0L0Z°ZL°LE-' 10" L0 Azomeumoiod S840 2240 "1 [LOZ'ZLLE ~'LOTL0 SBH0 B2 {‘o'0 z "dg P37 ANYIINOD ¥Y10S L10T'S0'L0 op} "'¥'S ANVAINOD ¥V 108 IMOSNYNIZ FINVAZOMYHLS




0%

oBamosueul ejuepzomeids oBazsiaiuu 2§52 kujelBajul Bimouels Ajou suozokey

fomejsop oBsumoiB sdkzoAlop emosuejlq afohzod mosanjo yoAujobazozsod

fyeydez eiuUONOP $OUZOWAIU MjuAm m sfeismod pods emojipaly oyAzAI BxzoAzod ‘Ajusiemimie

upOgs< | MWpO9E-i8L | Up08i-16

 yoklup m sruBMOUILLIBIOZIH

up o6 -1

wp g >

oIN

sueMoUILIBIEZIO

0 0 0 0 0 0 0 omosueUy BmAPiE auUj
0 0 0 0 0 0 0 aupoysod Ajusungsuy|
0 0 0 0 0 691 6 691 6 Ausemimia Yot | suzdiuaid BPOIS
0 0 0 0 0 G656 2Z 686 ¢ pizoAzod suoBIzpN
LEV L £e6 & /908 2e9 | 6.6 66 § 978 Z¢ I0$0UZB[BU B}8)S0Z0
43 z 0 sey Zov €L 144 ¥i6 €L Bnisn | meISOP NINJA} Z jos0UZB|EN
0L0Z°ZLLE
0 0 0 0 0 0 0 amosueUl emADIE auUU|
0 Q ol 4] 0 0 8] supoysod Ajuswinisu|
0 0 0 0 0 51062 6.0 52 Auaiemimg 4ol | suzaiusid Bpolg
0 0 0 0 0 cly gLy »zoAzod suopizpn
€08 ¢ 905 9 S.09 S0 G 16¥ L 6. 9¢ GZ8 8S IDSOUZB|BU 8}8)1S0Z0d
0 0 0 0 0 VA% je4 Brijsn 1 meysop NNk} z 1ogouzeleN
L0z°2hLe

owiuoBozazskiA

SMOjpUBY 12$0UZD|BU SURMOUILLIBLSZid

‘osouleld Wenielq Z suezeimz o3AZAI spfsiu Bu alnzeysm Bomejsop z eoeidiodsm BlUIBI0[aIM BMOSBZOYOAI0Q

261 62

286 85

o}}8U BJOMM

elUEZEIMOGOZ

8l 62

256 8G

10S0UZOIEN

0i0zZTLLE

Lozziie

BOMEISOQ

‘coelnda)seu ois elemelspazid

93)UoY BN ‘MOI2Mmo} Aomejsop oBaumold po osouzeleu ezofjop oBamoifpalny edfzAl sfeiusouoy aujolst 20i0dg M

‘momApie femosuelq 1sciem 1sef eumol oyAzAl 0y U BfoAzods)e eueWIASYEW B ‘AMOUIN SUONS ebrup zezud

yo! 1 suzaiuaid pipols defl uopel ‘prods yoAmosueli momApie yoAuul op njusisaiupo A\ "ebiSIU Zalumol

(Tazoeus ouepod oju oj] 0 YyoAjojz 'sAy m bs suepod Aromy anfysAzsm)

1010221 1S 10710 Azomeumodod sa0 2810 " LL0Z'ZLLE ~TL0TL0 S3Do B2 ("o'0 z"dg "PIT ANVANOD Y108 LL0Z'60° LD OP) V'S ANVJINOD ¥Y10S FMOSNVYNIL AINVAZOMY ™S



oBemosueuy ejuepzomeids ofazslaiuiu p§dzo kujelbalul imouels Ajou suozdkiey

nizoAzod { jogouzeleN | 69L 6 G20 62 89l 6 54062 Rusiemivsie 4ol | suzadiuaid Hpolg
pizoAzod | 100UZBIEN | 0Z8 9% 098 85 0Z8 oF 098 85 10s0UZaeU apIsozod zeio Brisn | meISop NiNIA} Z 1souzeeN
MzoAzod | losouzeleN | €LY G666 ¢ gLy §56 T amoujuiisjobnip pzoAzod
- - - - - Azepszids op suddsop emosueul eMAPY
- 71909 yoAuzeiez yoeiiods m Areizpn

oBsmosueuy oLozEi e Lozl e

musiunisul L SMOSNYNIE YMALAY

erioBojey | emyzpoB ssoliejp _BMoOsuRjiq asOUEAM

‘uezBIMoqoz | momApE auofialey | Asep oujoBazazsod Bu ojeizpod m ‘Biods yoAmosueul mojusunisut yopsAzsm LyoAmizpoB 1osolem | YOAMOSUE|I( [0$OHEM siueumolod eme)spazid ejage) ezszIuod
yodAmosueull moiuswnisuy sepy yosAujoBezozsod amizpob 10$0LBM

HOAMOSNYNIH HOVLINIANNYLSNI O VIOVIWHOINI £ BION

supoyood Ajuswinisuyy
¢ yoAuezemod yaisoupal po -
289 / WA} M eluezemoqoz spelsozod zelo Bnisn | mejsop nim) z eILRZEIMOGOY
suemolejmizidn afoxe suusiwez
099 12 SZe ¥ v L elueZeimoqoz zelo nbuises| Amown suemojusooido
0 099 IZT S2E ¥ 085 6 mjol 0107 BupnIB Lg
aupoyood Ajuswngsu|
yoAuezemod yeisoupal po -
9/09 eluezkmoqoz ajelsozod zeio Bnisn | melsop A} Z BIUBZBIMOQOY
suemofepmAzidn afoye suusiuez
0 ey 0L e eiuezBIM0q0zZ Zelo nbuises| AMmouwn auemojusooido
0 9l 0L 0L 9 nyod | 107 eiupnib |g
121  ‘Mod wisoprpo | s Aodisolu ¢ “mod
: , ZLop g po .

‘osouteld YoAUBMOIUCHSAPZaIU YoAumown amespod eu osoujepedez Aep Bm miol | 102 elupnib 1§ zeio mjol 110g elupnib ¢ eu
dny 1Apasy ‘oBemosueul nBuises| Amown ‘wiAskzelg njunyoel m AlApany del yonel ‘ejuemosueul 2poJz yoAyewzol z siuelsAzioy zezidod
Azin 158l pods wee) feulforisdo psoueelzp z suzdueld AmAidozid suemozouboid zelo (jogouzejeu BlUOY “du) yoAmosueuy
‘wsouufyd euemoueid oBemosanio eizpdzieu foowod Azid Azsnpuny myeiq oxAzAu sfniopuow exods

iodg amosueuy elUBZRIMOGOZ eimejspezid feziuod ejeqe] post
‘guemosueuy Blosouzolisele e ‘Blosobeio Azpdiwod Bemoumol siuew
momApie | el ifohisemu oumoiez 1osoujepedez fosouefewim Aujuiie) elupd|fzmn 0} 8iZpSzieN

eosouuld z suezbimz ohzAY

{lazoeus ougpod oju aj] 0 Yys£304z 'sA3 M BS suepod Ajomy apfisAzsm)
1 0L0Z°ZL L5 10" L0 Azomeumolod senjo Zei0 4 LLOZTL'LE —TLOTL0 Sanfo B (-0’0 2 *dg "p1T ANYJINOD ¥VI10S L10Z°50 L0 OP) V'S ANVAINOD ¥V10S IMOSNYNI IINVAZOMY LS



4]

oBamosueuy eiuepzomeids oBazsaiuiu 25320 bujeibaul kimour)s Ajou suozdkjez

‘yezosidzaqez IpsomoNUNyoR) ainsols siu exjodg — yozosldzagez gsomo3uNyYOEY

‘niugjsano faf yoAokznis uszotez dis elumeln eju ze) obeie|p “fomizpoB 10501BM M DUBMAZENAM AGAIAG 2101 ‘UEBZBIMOGOZ | momApie 1loAzod epesod aiu exods

cBamosueuy
muswinnsul euobaley

emizpoB asolep

2 . gjuezkimoqoz
BIUBZEIMOGOZ B{E1S0Z0d 880 2 9.08 889 L 909 areysozod zeio Bnysn | me3sop njnify z eluezeimogoy
BIUBZEMOGOZ 218}S0Z0d 5124 0 (44 0 MOMADIE 40AMOZ038Z) BIOAGRU NINIA} Z m_cmNmm\,omON :
eIlUBZBIMOGOZ 918)S0Z0- 950 €€ 0 960 S¢ It} yoAmosuBul MOMANE B1oAqEU NIMIA} Z BlUBZBIMOGOZ -
21URZBIMOCOZ B{81S0Z0d Lee 208 Lec Z08 oBamosueuy nbuises| NNk} z BluBZBIMOGOZ -
BIUBZBIMOT0Z 91BISOZOd £9G L¥ 2/€ 9 £95 LY 2/$ 6 1wl M ‘aMostiBUY BIUBZRIMOGOZ 918)S0Z0d
2IUBZEIMOGOZ 818)S0Z0d 0 0 0 wikokzaiq NuNyoes m IApasy -
famojuaoold
BIUBZBIMOGOZ 31B1S0Z0 0 0 0 Ados fouusituz Bm suemouecoido amouisjoBnip -
21URZBIMO]OZ 8181$0Z0d 0 0 0 wiky m ‘pjzodzod | smodueq A)pasy suemojussoldo
AmosuBUL SHUAM
zozid fomizpoBb psouem 0 I o yoAkupoysod
M BUOIISOAM BIUBZBIMOGOZ Mmojuswnisul AuadAm niniA} z ejuezeéimoqoz
glogclie LLog el Le

4 0L0Z'Z1 LE- 1010 Azomeumoiod $3nj0 ZBJo M LLOZTLLE

{fozseui ouepod aiu off 0 YsAj04z "sAy m bS suepod Ajomy apfpsAzsm)

— 1010 senjo ez (00 z *dg "PIT ANYLINOD Y108 L102'60'L0 op) "¥'S ANYJWOD UV 10S SMOSNYNIH INVAZOMYHLS



(%]

suul | Bisn | MBISODP NMIAL Z eiuezémoqoz
siuzessm Aq ‘eimoue)s pods Apesez "oNsu 2AUSZNIPEZ O YD

ZB4O YOI | 107 BZ O}dU NyiUAM
fomorendey 8zINPINIS M Mol | LOZ Blupnd
azow exyjodg ‘femorendey ANpiniis eluEmo
asonem Arezsydmz | plods ulfoeiado dsoueezp Ag

oBomosueuly ejuepzomeds ofozsleu psdz eujeabajul kimouels AJou suozokjez

‘Yokzojumooeid ioxe nweiboid 1zpemoid aiu exods

HOAZSINMOD VYD NIZIGYINS AWVHIDOHL "5 BION

uBbmzp fuzeism

glLogel |

£

%902 %L L-
08Z LZL 604 091 O)iau ajudZnipez | wmumamx
280 LOL 0l 6.1 wiezes jepdey
OBU MONSAZ LoAUBMOZI[ERIZaIU NYNIA} Z SMOMIBZIS Aeudey
280 LOL 0581 Ausem tended]
suemofamAzidn sfoxe suueiuiez
8.1 92 0}}9U |jusznipez
891 6 Ausjemimie yoi | suzdiusid ppos snuiip
/¥E ¢ eluEZEIMOqoZ atelsozod zeio Bnjsn | mejsop nimA} z eluezeimoqoz
0 elueZRIMOGOZ ZBIO AJApaly suBmOolu800IdO

‘yokuzdiuald moxpods Ajustemimye 1 suzadiusid MpoIs O suozsfeiuwod ‘eluezeimoqoz

‘(mofeizon eAgeu NNJAY Z BIUBZEIMOYOZ ‘Buises|) elUEZEMOGOZ SUBMOIUS001d0 BZOIM exjodg 0)j8U BlUSZNIPEZ 0 "%0E OP 8lezpezid M 3is oseiw us)
Auozsydimod moreiidey Awns op O1BU BIUBZNIPEZ HBUNSO)S oxel Auozoy Jsef Algp ‘luBmzp yluzexsm oklnsols moendey ueis afnioyuoul exjods

"YEZBIMOGOZ [[SISMUIOY BILLIOY M oBamomerspod njeydes eluszszAimpod

oBapjosim waiemodesdim z BiAg euezBImz fomojeyides] 9ZINpinns m eueiUZ BUIOIS] (yoAmorueq molipan| Z B)SAZION Blu exods auio)s 00) ausem Aendey enuiwop

8 £ zelo mjod 0107 elupnub L¢ YoALOZOUONBZ YOBIE] M "MOIRIZPN yoAmou siuepim zozidod jeydey psaiupod gnj WOOMOLRIZPN jeydes o1001mz ‘BpuapimAp loeidAim

BAIONS qn| BlUBWAZAN Njed pp Aueiwz feiu op BZPEMOIdM YOAUZOILLIOUONS MOMNLNIEM UBILUZ mIUAM M | Bmopeydey BInpinils ezpeziez exiods “IIpniosem fol eip
Aresoidsm 2101 ‘UoAMOpRIdRY MOIUZEXSM yokuzosidzaq | oBemoiipan; nBuner obaiqop awewAzan 18] piods waeendey eluezpeziez We|ed WAUMOID)

WIILIdYM FINYZAYZEYZ by BION

"1 0L0Z°ZL LE- L0710 Azomeumolod San0 Zei0

{lozoeu; ouepod aiu af1 0 YoA305z 'S M bS suepod Aomy apjisAzsm)

5 LL0Z°2LLE ~ L0710 Saq0 Bz (070 2 "dS "I ANVANOD ¥YI0S L10T'50°10 op) '¥'S ANYJNOD ¥V 10S IMOSNYNIZ IINVAZOMVHLS



S oBomosueuly ejuepzomesds oBezs{aiuiu 25020 eujeaboiul imouels Ajou suoczobez

‘pods femosueuy foenAs AUS00 elp aujoiseIu

188[ yoAuezkmod goso eluszpoibeuipy "o1zAd mefsopey Zelo poefog mepsiuels ued oypeuod iAg usiupniez yoABaign yoeel AA (foRMIUNWIOY | M{UNISZIAA "SP “JAp) oizA4 eipuesyely zeio (nfomzos
‘sp eysiefoads) semoN euel siued Ditods npkziez MONUOZD AUIZPOS SIMOHUOHZS ES [Usiupniez 3oeid o Amown aimespod eu 2010ds m ofiemosueuy ejuepzomelds obszsfelul eluszpkziods ueizp eN

‘yozozseiwod nwleu mozsukzo Yokzsizid wemAl sezolez yoAuooeidm ze10 14z0Azod 0°0 2 "dg elsed fouojaizpn AzoAjop momAp(e 9soLep) Hzokzod
fouoaizpn po yoAuozaleu de1espo AZoAlop zepezidg jwAmoinig omouAzebew iweezozseiwod 'S Auedwo) Yvy10sS zozid jwAuemowifeuim z 1sef euezemz "0°0 z 'dS ejsed piods po modnyjez 9SOUEAN

‘npkziez WoNUOR) YozoAzod efejsizpn aiu d0dg

‘yoAmouAL moduniem po yoAokleBeigposiu yoejuniem eu s ouemoziesd (wAuezimod [wesisoupel B ‘exodg Azpdiod afoxesuel |

‘efongAnsAg Hy1OS M moreizpn ndnyez ninA} z yezeimogoz po |LALOZOI[BU IWIBIBSPO 7810 {7070 Z “dg XeInis) mjod LL0Z'¢0"LE Biup op) '0°0 Z "dS YZAZONYY- Hy1OS Zelo (00 z "dg exfysibo

Xeue) Nyol |1L0Z°¢0° 1S eup op) ebngAnsAg HvI0S yoexyods m moseizpn epAgeu AzoAjop DOjW] 00 XBLULBIS ZEIO PajI sonbeso ‘Pl SIUSWISAAL] UOMEA XiodS 80kzoAjop efmjesuell
‘1z "sA1 060 § 1 stoomy] feuzok m 'S Aueduwio) HY10S Op BpuspMAp BpioeidAm "0°0 Z "dg eongAisAg WY 10S B3H0ds NYol L1.0Z M

pizokzod [euoieIzpn NNl Z ... JeloS op elonginsAg Hv10S Z Azepszids epjeloy ‘mopoyoowes dnyez ..., ‘JBj0S Op NHd zepszids ., ‘emosue|iq I0SOHEM ,

AndeysAm siu npeziez de ok
MoMUGIZ2 90EZoAj0p olupassodzad afovesuel) suul L Ju S100u m Buoiumeln uszpoiBbeuldm Bjosopem ezod Piods peziez

peywif
ViC 8 0 1086 600 ¢ 07 XewuelS
viZ 8 0 105 800 ¢Z poywir] senbeisp

pajiui
Z09 02 0¥ SIUSWISBAU] LOMEAA

I8¢ ¥ 228 e 9zL ¢ 759 4 18 9¢ ‘0'0 Z "dg ejsed
-zeimod “ups|
yoAuu] waezpn
z afoyesued ]

)

8vs 9l

L Q cl ezAZOUERl Bjos

GBE ¢ ¥ wsOPY L e €9l efongAnsiQ tejog

w8 LE L —%44 §9 9¢
¢ €0 wb G LG ¥ g Je10s NHd

Buzojez
piisouper

Auedwod UYI0S

eok{nujiop
0L0Z ) 132174 . 0L02 1102 E‘oms _‘EN: 0102 L0 ysoupe

osoureid . yoAuezkimod . . . ,«zu>cmuw_§ap, « uoAuezbimod yskuezeimod fiosbinod
nuiwel emfidn | motolupod mojolwpod po pizofjez  mojoiwpod. mojopwpod onipod
od ‘oifisiez A 03g0OM eluezbimoqoz - ippzokzod h_uwoﬁm,_mz_ _ poidnyez | 708zl eu zepozidg o Pod

R R SR R SRR RS

wiAuezeimod jwejolwpod z yoAlemez ifoyesues yoALyo1s! Ajomy Buzoky emelspazid ejege) eokinddiseN

-fudersAim siu yoAuezemod sesoupsl po 1osouzs|eu aoklnzienpe AsidpO

HOANYZYIMOd HOV.LOINGOd O FroVINIOAN] "9y BION

(fazoeur ouepod aju o)1 0 Yooz "SMy m kS asuepod Ajomy apy)sAzsm)
L0ZELLET LML Kzameumoiod S$9.50 ZBIO ) LL0ZTLLE L0710 S3.0 B2 {ro'0 z "dg "P171 ANYSNOD ¥Y10S LL0T'S0'LO op) "v'S ANVJINOD WV I0S IMOSNYNIH JINVAZOMYHLS



oBamosueul eluepzomelds oBozslaiuiu 552 bujeibajul Bimouels Ajou suozakiey

LiL 989 N3Zv
9 9 Aomolery
o 0 Azisiuhzebep
8L 81 JUMODIOZM ADIUMOOEBId
689 §69 modapis Aojumooeld
1Moiniq Aolumoseld

Lozzile LOLo - sirsﬁs;fim_s:wﬂmwmmmwmm?wtiiazx?t

aojodg Mm Eﬂww._xo unsAujoBozozsod osiuoy U sjusiupniez
FINIINONHLYZ 8% BION

-guooeidim aiu ejuszposBeulim ~ fezolozpeN Apey MoyuoZd piuazpoiBeuip

z62 262 WIZvY
g6 26 Npezie7 s9z21dsdip HeMON tomed
/6 16 npeziez sezaldedipn 01zRd elep
6 /6 npkziez sezalid poebog mejsiuelg

npeziey Mo)LoZs eruazpoibeuipa

01022118 - 0L0Z10L0 | L LOZZLLE - LLOZLOLO efoyung. oysimzeu | i

62 wazey
yoAusen 1foxe SilIo) M 8Zolumodeld BILSZIPRIMG

[4:14

foeld NHUNSOIS BIUBZBIMZOS MNJA} Z BIUSZOPEIMS

BiUSIUPNIEZ 2S940 od BIUBZOPEIMG

amozsnagn| Apoiben

{fanzieu | ejuszpoibeuim)
[ 6 270IUMODEID BIUSZOPBIMS BMOUIULISIONIOI

A Loz ZLie L0 L0 -

npkziez WoUOZY suedepdAM BIUSZIPRIMG
pijods fozosozpen Apey WONUOZD ZBIO npeziez woyuozd suzsfeu gny suooeidAm siuszpoibeulp

rI7040ZAVN AQYY | rIZOINMOYIIN AHAYH rIZSZAM VINTZUOYDYNAM "Ly BION

(fozoeus ouepod sju )i © Y304z ‘sA3 m bs auepod Ayomy apypsAzsm)

4 L0221 1S L0 10 Azomeumoiod S0 ZBJO " LL0Z'TLLE ~L0TLD Seno ez {r0"0 z dg "P¥1 ANVIINOD HVI0S LI0Z'S0'L0 op) '¥'S ANV4INOD HY10S IMOSNYNIL FINVAZOMYAS



96 oBomosueuy ejuepzomelds obazslaiuiu 35520 bujeibojul Bimoue)s Ajou suozskjey

"Pods AzoAjop BIN
IrOVIHINT WIIMINZVYSM INVMODAHOMS IMOSNVYNIH IINVAZOM VHdS "9G BION

“SIMEZSIEAN M UDAMOIOSOHEM MOJIdE SIZpSIo) BuBmOoloU BS Diods afoye Mol 2102
eIy g po Azsmezood 01pBUCH 12 000 00561 S100MY M Azsnieuoose Blp ApuspmAp sioerdAm o oemopAospz SJ0p ‘piiodg siuszpewolby suep) sulezoimzpen 8IS OGP0 YOI ZLOZ'Z0'PZ MUP M

NSNY TG 310V d Od VINIZHVAZ 'S5 BION

‘37357 oBamou zo} jue ‘5357 obsuzolioisiy elueIsIqZ op BjUBZRIMGQOZ NNIAL Z jue Aniozel Buo epiziomin siu oBorelp piods AzoAlop eiu emelsn “yoAmouwiop misiepodsob z obsokzpoyood nyszids
oBelkznz eluelalqz eluelumedez op AuezBImMoGo 8zpaq yoAmouwop mislepodsoB eip Auozoeuzezid 13zids Asklezpemoldm nyol 600 eluzof)s | Blup pQ mdzids 0Be1Aznz ejueimipodzsatun | ‘nBuiohosi
WAy M 'mysAzpo ‘elueziemiezid ‘mdzids obeiiznz euessiqz Apjund yoAokezpemold po BIUEISIGPO BIUEMOSUBLIS | elueMOoZIUEDI0Z %oZBIMOGO Ul W (moleuodwy zelo mosonpoid) Auzohipeie | Auzojuoipele
1®zids yeuks eu soklezpemosdm Ajouupod Bu BUO epeRieN (,33S7%) wAuzZoosie | wAuzolipisd adzids wWiAihznz o Amersn mosidezid 950zs¥dIM 810AZ M BIZSSM MYOJ G002 eyjuiazpzed 17 nup M

ANZOINOYINT 1T | ANZOAYLMITI LIZHdS ALAZNZ ¥S BION

‘amojepod O¥AZAI BU MIBZ8.1 OUOZIOM] 8iU sMOsUE(] IUD sujobazozsod eN

quifuffoeasiuipe jweuebio z Aods supez ais Bzooy viu emizpomod el z zo) qnj aotods oxmicezid siusedO -amoiepod BluEZBIMOOZ BMOMNlepoR O suozsaimod 9eIsoz eBow njjodsg amoyiepod eluezolzol
amoseZoYoAlop 1jonuoy usAuezpemoldazid nyiuAm pn mpepod gieidez epdejseu W/iop M ‘Mos BOUOY po Azsmezood ‘ig| npdid senjo zezid fonuoy welonupszid pAg ebow amoxiepod BluszZolZoY

“wAMoNIEpad B1USISAS WARILIMZO [8]ZpIeg O yoeles m apjimz sokloiuls| Ziu 87szAM 0okZoRUZ 156[ 908104 M amoxepod oxAzAL ez ‘elnpomod 8} BYSIME[Z “MOPIIUOY | 10S0UMBdBIL MOIBZS]O
atuemeismod elnpomod ‘lwemisicigaispezid | wuAmomisyed jweuebio Azpdiwod | el ‘Yokmomisyed moueBio zijeumem oumolez yoAmoyiepod mosidezid feumeld ioeyaidieiul op 00 ‘yoeiuido m 801UZO)
asknddisim 018370 jogoufodsaiu | sousefsiu yoesidezid yohakinzeimogo m sjuemodadisim sinpomod 80sj0d M yoAumesd jfoeinBas YoAUO[EBMAN Op BILUSISSIUPO Yelg “foyues | Jey UDBOSAM BlUEBPEREU OD
s auoumeldn a10py ‘YokulAoesisiuiupe mouebio jouoy weoipszid 9Ag BBow (amozimep Azo sufes Amerds pepiAzid eu) woloenBbas aokleBaipod 10soulereizp Alezsqo auul zedo amoiepod BlUaZdZ0Y

FMOMLYUOd VINIZOITZ0Y €S BION

‘smopks aiuemodaisod aLnolst 31s A1Az00) siu 80jodg oxmioezid wAmosueuy Wauepzomesds WAPBIGO 81SOM0 M

IMOAVS AMYHIS 2GS EION

‘yoAuzokpelods zelo YoAuzZoiAS UsAmouozas mopotoizid sfokzod suois) Aydeisim siu piods npeziez Bnjpom yoAzomepzomelds 4oeSano YyoAuemoiuszeid pm

FINZIAQYHOLS GNT IINZIITHAD ‘'OMONOZIS INVMINSASN AQOHIAZYd "LS BION

WAUZIBUME?Z LUBIUSZIIPEZ Z LOAUBZRIMZ ¥0]0SPO BIEMOMAPE BlU B340dS wiAmosueuy waepzomelrds WARBIGo s1S80 M

ODINZHLINMIZ VINYIMOSNYNIH L1ZSOM INVMOMALNY 08 BION

‘ojemi] BMADY
M aiu oBemosuelq emeld eiuazpm npund z oBsuloeledo nBuises| Amown "ofsmosusuy BlLEZEIMO0Z

2M0zZoBZy 0} JU 8ou m ks euemoluazeld yoimodaps uyoziewmod nuifeuim Avowny ApdeisA
p ‘cBamosueuy nBuises; dlowuysp Bleurpds 2101 ‘MOPOLIOWES nbuises) Amowin spemez epeisod pods

| Breml) Bipols yoeldAzod m yoAmosunyoel Beisy 0p BUOZPEMOLIM BRISOZ DSOLIBM LD Z8) ofsye|

ODINrAIVHILO NONISYIT AMONI 67 BION

{(Tozoeu) ouepod oju oj1 © 2108z s/ m bs suepod Ajomy apfisAzsm)

“10L0Z'ZL LS L0 L0 Azomeumotod Sanjo 20 U LLOT'TLLE ~T107TL0 SBD0 B2 {(-o'0 2 "dg "PIT ANVANOD ¥VIOS L10Z'60°L0 ©P) V'S ANVJINOD ¥V 108 IMOSNVNIA IINVAZOMY LGS



LS

oBamosueuy eluepzomeids oBozsisiuiu 35520 kujeibojul Bimouels Ajou suozdkiey

0 Z0L yohAemil MOMAD{E YoAMOZ08zZ) [osoLEM BloBZI[ENDR
7 0 yoAmosueuy fodisemul psonem efoezienpie
08 262 UoAJEMI] MOYPOIS YOAUBMOPIMYIZ O)BU 9S0LEM
0l 0 uoAema] MOXPOIS YoAuepszids oljsu souem
04~ op- yoAemiy modpods Azepazids niniA} z ApoyoAzid
ZiL 14 1z eyjiukm [aulkofisemul iosouereizp z (e3ens) ysiz
£gL- gg- yozokzod YoAuoleizpn po suocoeidez | 8UOZOlBU PIeSPo
nBuises] 1 YoAiemdi

0eg e Lev b momApie einhgeu ninid) z uezemogoz po suocoeidez MIBSPO
060 €}~ aueWwAZ0 ApuspimAg

L0z~ 6El- UOAMONUBY LOB3UNLDRS BU MOMPOIS PO SBUBWAZIO Blaspo
99 Z vilbie 1z 31s elepepys (Apuspimip) yoesysiz m Ajeizpn | p3esSPO
18y ¥ CvL v yokiemay momApie yoAmozoezi efoezAjowe
ce 2/ yoAufeleigwaiu j0souEM BoezAUOWER
vw.m « :efoezApowy
w_\ow ZL vm. VL0 mumwwc_cmmuunm\éﬂ .

yoAuzdiusid momAydazid myunyoel

69l 6 52052 M suezRdAM wopBo Ausiemmmie Ui | euzdiusid ppoIg

591 6 §.0 62 o_wcm__n M mcwv.cma Evo_m

gLozzlle Lo1o

LLoe Nv L& _,o 10

FAN 9Zi WIZVA
Lz 1Brysn areysozod Bz -
oBemofiepod emizpelop iBnysn ez -
L/ aoklezopeimsod (Brisn suul ez -
obamosueuy ejuepzomelds 0BsUBMOPIOSUOYS
a2 e | obamosueul mEmUNo\smam omchooh m_cmvmg mN -
. e A e A >>>owo._no
010z°z) 1E” 1010 biozel'le LO'LO 3104 Bz auzejeu gnj auoseidim m_:wuvo..mm=>>>

VINVOZOMYNAS VINYaYS WASYrINOMOT WILOINTGOd Z HOVIOMYSNVYL O rOVINJOLNI "LG BION

(Tazseur ouspod aju ojf 0 YoA104z *s/} m ks suepod Ajomy anjysAzsm)
1010224718 10710 Azomeumptod $9.0 ZBI0 " LLOZ'TLLE ~L0TL0 S3IM0 B2 ("0'0 z 'dg P11 ANVLNOD HYIOS LLOZ'S0'L0 OP) "W'S ANVJINOD ¥Y10S IMOSNYNIL FINVAZOMYHLS



obamosueuy eiuepzomeids oBazsiaiuu 35320 ujesbojul Bimourys Ajou auozokiey

ZL6 1- 169 L oBamopoysop myjepod ninjA) z ezBIMOgozZ Nue)s euelwz
- yoAmosueulj

vL9 L 960 £¢ MoMADRIE BI0AgRU NINIAY Z UBZEIMOGOZ NUBJS SUBILZ O EP3I0Y
gl 82 nBuises| NiNIA} Z UBZRIMOQOZ NUE)S SUeIlZ O BP0
UOAIBMI MOMAIYE UDAMOZOOZI

67y 67y 2I19AGRU NNJAL Z UeZBIMOQOZ NUBIS SUBILUZ O 8810y
3 nsug(iq

Leey 5.8 92 7 2okley|UAM YDAMOUILLLIBION®ION UBZBIMOQOZ nue)s eueluz
ifoAzod yolokndajseu

viG 119 L= z 2yiuAm ‘yokmosueuyy uezkimogoz weapjielim
7 ‘UsAMOUILLLIDIONI0.L] UBZBIMO(OZ NUE]S BURILIY

6.5 T el oBomopoyosop nyjyepod niniA} z 10$oUZejeU NUE)S BUBIZ
900 62- €60 21~ nsueq z eokeiuAm 10$0UZ8ejeU NUEBJS BUBIWZ
85 LE- 650 24 ioAzod yshokinddyseu z exjuAm [osouzZajey BUBILZ
69 fsedez eu eloissilupo yoAlemi} moxpols efoepimy|
9G¥ Ol 9LE L~ mosedez nNUE)S BUBIWZ BMOSUE|I]
675 0 91E L4~ afohzod yoskokinddiseu z exudm mosedez nuels eueiwz
AU0Z201p0 yejepod eu Aviszes etusiupsibzmn

vol sie Z9q RIUBZRIMOGOZ BU MISZa] NUB)S BUBILLZ BMOSUE(IG
$01 [ FXA :ifohzod yakokinddyseu z exiulm Miazal nuels euejwz

(fozoeur ouepod a1u oy 0 Y2104z 'sA3 m bs suepod Ajomy anjpsAzsm)
3 0L0Z°ZL 16+ 10" L0 Azomeumosod SSINO ZBIO "4 LLOTTLLE ~T 101G SO0 B2 (1070 2 "dg P11 ANVJNOD Y108 110Z2'60°10 op) V'S ANVAINOD HY10S IMOSNYNIL SINVAZOMYHIS



oBamosueuly eiuepzomelds obazsiaiulu 25320 bujeibaiul Bimouels Ajou suozdkjez

69

$9¢ 8/ 1 01071010 BU ISSIA IsAw m wozes Ausem teydey
Ll WAUSEM ajejdey M BialoY BUING
261 pleioy Amoxiepod pei
17 Mol 600z M YoAuorsaiuod ‘yoAulkoe)eoidsye jedo inpjejal nMA Z MopoydAzid aiuaissiupo
o ‘0 1'S ANYANOD HY10S fomoinem Ausoim s1uejoohm
LGl MOMAD(E 10$0UZOBIAZN [SUZDILLIOUONS LSO Z yoAupobz ydAulkorzAyioe yeme)s Brupam UoAuleLSleLLBIL [DSOLEM BIUSZIOWN efoezienpry
gce jos0UZIa}AZN WBSeN0 WAuZoIWouoYs Z yoAupobz yoAulforzAnowe yamels Bnjpam IfoezApowe oiUSzoljeu zelo yoAtema moxpols tfoezApowe femozeioups| m_%hwm&,\m/
184- yoAmouiit modaps foepimy] A1zsoy eu Amiazel ajusziomn
co- AWEpiel MOJZS0Y YoAUOiSBiuCd DSOLEM O MOIZSOY PRSI0
/0" femouniq — omouAzeBew juyszsemod nwieuim eokzokiop a7suAzo ajzsAzid eu yezoiez yoAuoseidez niniA) z ejuoysAp sjuszoleN
951 08 1pgoMoUnyoR] pesez yojupozidod Bnjpom wezes Ausemm fejidey

"1 010Z°10° 10 oBausem npeydey siusiupobzn

4z 'sh) G (+) 1$0IUAM 0Bau0zo0ipo nyjiepod yoAokzoAlop fohzod 1osouem 1oeziienpe

myol 0102 BIUZOAIS 1O UBizp Bu Ausem teydey eu mhdpn “oBamopoyoop myepod 0BaU0ZI0IR0 NINA} Z MOMAL e ZBIo MISZ8I BlUSZO|eU ifopzZifenpe 950UZoBILOY Ajlemopomods Aueiwz 8zszimod /L

7 'SA) € S100MY M "0 I'S ANYIINOD MVTOS 2010dg m UoAuepeIsod mofeizpn Bmosue|iq SUS0AM OURJOOAM OJpRUOY  °9
‘yoAufhoryeoidsye 1eido Inpiejas nimik) z ApoyoAzid ofemosue|iq Nsaio 0Bamioseim Op BIUSISIIUPO M0 00T J9IUOY BN G

17 'sA) Oy (+) 10S0M0SAM M ™0 600

oeluoy eu obamopoyoop nyjepod 0Bau0zo0lpo NNk z eMAP(E BUBILLZ BU OBUAIM AMIDZO1 BIUSZPEMOIdA “1DEDIMI] MOTZSO) yoAuozsouod aisaniez m jods eiuszopeimscp obemosezoyohiop

aime)spod BU OUBUOMNOP BIUBMOOBZSO

eyjods)

aiuzolBoleue psopem AiAzsydmz yezoljezid PRNYS ‘BIUEBMOMIAZN Wesajo Z siupobz HoezAuoule yo! nodzoodzol zeio

o ouemophAoepz 4SSIN/HSIN Apiepuels eu eiosfezid usizp eU OJpBUO
M BILEMOMIAZN Wasenjo WALZoWouoYs wAuemoued Z supobz UoAURLISIBWSIU [0SOLEM LoAuBMOMIAZN sufAopzALOWR PIME]S BIEMOIEZSO HSIN/ISSI Apiepue)s eu epslozid yaizp eu eyjods ¢

“AA

nnAy z

m 1d)SBU Y8Z0l[BZ 91USZ01Z0) 7 ‘PiB) BU 1BBMN 7 "MOWN BlueM,
— omoinig uezozseiwod WweuemoAzn z yoAuezemz MozsUAZo YohjzsAzid 1ezood eu Y

‘4z 'sA] 2§/ epomy m eodleudm pezid z nueys op sluszozseiwod gizpemoidop omoplepuels euumod nuwfeu ruemown z aiupobz eoklnuiwop
yoAmoypuey yoetejeb m ks auemoziedolz siop ‘yoAmouuly modeps 1foepimill Imis sujgfousiod ey AMISZ81 BIUBMODBZSO OUBLONOP 4SSIN/YSW Apiepuels eu elusoeIzsyezId Usizp BN ¥

2 'SR} 27 2100My M oAt} MOMNPOIS | YoAujeL@leWRIU [DSOLIEM
(fusynduioy siumoiB) siemi} poIs suemozALowe omozeloups| niue;o0im
4 "elusofeizsdezid uezp BU BlusZiown Bluszoyszid ouBuoNop ouffoezApowWwe pmels emou olnsAzioyAm siuddiseN ifohzod

1z “$A) £ BI00MY M USAMOWEPIO! MOYIBDAM MOIZSOY UOAMOSBHOAZPSIL L1ORIUSZOYZOS BU yoAuBMOMAP(E 050LIEM NSanio oBeokzalq A)ZS0y M OUOISBIUpO BlusoEIZSezZId UsiZp BN 7

47 'sA1 BZ L (+) 10SO3OSAM M N0 BOOT 98IU0Y BU 0BBmopoyoop nyjjepod ofsuozooipo
“05/ 10SONOSAM M BlUONSAD AdO)s niusiupdibzmn Azid euemojuoysApz eye)soz yezolez yoAuooeidm BUBLILIOU 9SOUBM 19501Z5AZId
AZe1MmOqo YOBOBISSIW LOIUIB)SO M BMOZSUAZD deydo eu siuemoyeMyozId Ul zozidod suozalzol BUE)SOZ PHZOlfeZ ‘yohAmouAzebew
ohmodzolez osoueid ereucyop 0’0 z "dg eised Z nuwfeu mown Acow eu eskhuruop exjods  °}

BMADE BUBIWZ BU ORUAIM AmIazal aiuszpemoIdi

HOSOMONUNYTRIE 0 AME]SH 808|0d M [ockinZeimogo Bripem oBsuozpkziods oBamosueuy eiuepzomesds op Apoioy aokinddiseu ouozpemoidm JSSIN eu BoslezId o1mysddlseu p

‘faziuod ouesido 4SS eU elosfezid efousmiasucy odel 013{Azid 1950MONUNYDRI PESEZ LOAUBMOSO}S AUBILZ

JSSI/ASI BU 8jaslezid "6S BJON

{fozoeu; ouepod aju aff 0 YoA304z *s/A m s suepod Ajomy enjysAzsm)
3 0L0Z°ZL 18- 1010 Azomeumouod $90 ZBIO "1 LLOZTLTLE ~L0TL0 SBO B2 {-0"0 z "dg "P¥1 ANYJINOD H¥Y10S L102'50°L0 OP) V'S ANVJINOD HY108 SMOSNYNIL SINVIZOMYAELS




09

oBamosueuly ejuepzomedlds oBazsbiuiu psdzo bujeihalu) BIMoue)s Ajou suozakjey

‘opfes led ouemojuszeidez Nzsnpund ejuoy ople
‘UoAMmouIEpIS! MOYIEPAM ‘LDAMOSSNOAZPSIW LOBIUSZO!ZO) BU yoAuemomApie psouem nsanie obeokzeiq A1zsoy M OUOISBIUPO SMOsUE(Iq IUp aujobazozsod eN

— omouniq uysziemod nwifeudm nimAp z osoured ajzshAzid eu yozolez (owosAp) elohgeu Aued [suemoBAsoss Bnypam AusoAim oueuodOP JSSIN/ISW Aplepuels eu epsfozid nyuAm pp
‘Yz *$A1 G SI00MY M SUJBLISIBLISIL JOSOHIEM BU YOZ01eZ Josouzeleu steysozod” IfoAzod op yoAujeUsieWSIL I0SOHEM Z 8j0dIUNSaZid

0! 010Z ez modumooeld ejp iwaid Aiedim eu Amiazas alusziomin "Gl
‘YoAmotuty modapis Ifoepim A1Zsox BU AMISZS1 SIUSZIOMIN V|

‘oBamopoyop myjepod NNk} Z UeZEIMOGOZ SIUBILGBIPOAM — eulfoviuazoid epoioy ¢l

« amosueul BlUBZRIMOGOZ Bteysozed” oAzod op euezemoqoz ofeisozod” 1hAzod Z YoARMI} MOYPOIS eloAgeu nimA; z yezkimoqoz aodunsezid — euffoejuszesd eppioy 7L

¢ amosueul eluezBmoqoz sfesozod” foAzod op _eiuezeimogoz srejsozod” 1oAzod z moreizpn BIoAGRU nimA Z uezemodoz epdunsezid — euffogiuezeld eeioN 1L

: ogouzajeu apeysozod® ifbAzod op Bntsn | mejsop niniA  Ipsouzeeu” foAzod z 0ydunsazid molemol yoAuoidnmiez Mo1omz nyniAl z 10souzs[eu SOUEM 01

‘ofamopoyoop Ny

SMOMADIE [080UZ081AZN [eUZOILIOUOHS LWBSanC Z yoAupoBz yoAulkoezApoure yemels Bnipam yoAujeusiewsiu [0soUEM BluazZiown efoeziienpiy

4z s} 788 o1nomy M [aokinuiwop easoups| m Auzojewoul wiesAs Amou eu

S Z£10 NZSNPUN-| SICUOY BU PIPOIS ‘NZSNPURd Z 8uojaizpn pzoAzod fi "YoAUBOS yszopems NZsnpund oBemopepiez op 3is 80Bzsoupo efoAzod

¢ josouza|eu apejsozod” IfoAzod op mosedez Z o1dunsazid AMRISOp BU YSZOI[RZ PSOLUBM, 6

1epod 0Bau0Za0Ip0 MMA} Z MIszal | MomApe foAzod Efoezienpie z 3Is ojezeim 1{aI0y aluszpemoldpp

6 N0

‘femouhzebeiu

SR T

oAuoIsaiuod MopepiEU  SIMOPNG M Bteml} poIs” ifoAzod Z YyoAu[BUSIBLSIU 1050LBM Op 9103IUNSaZld

‘MOMARE 10S0UZOBIAZN Wasanie WAUZOIWOUOYS Z yoAupobz yoAulkoezApouse yemers Bnjpem ifoezApOWE SUSZDlEU ZRI0 yoAiemd) MoypoIs IfoezApowe femozeioups| eluejodhpy L

ussomoyunyoes o Amelsn 99sj0d m feokinzkimoqo Brypam oBesuozpkziods famosueuy tfoemds z ejuepzomesds op Apyaioy soklnddiseu ouozpemoldm mios 01L0Z'ZL LS udizp BN

z80 104 3 0L07°ZLLE BU JSSI 1AW m wazes Ausem peyidey
919 - wAusem ajpidey M Paioy BuNg
2.8 p2ioy Amoszepod pieig
c7e- ™01 0L0Z M 2131UDEISO pliuAM BZ MoXiumooeld e[p nwald 3jejdim eu AMiszal SIusZIomIN
0 “0'1'S ANYAINOD HV10S fomoinjem Ausoim aiuejoohm
rAd) MOMADE 10S0UZ2BIAZN [BUZOILIOUOYS WBSBI0 Z yohupobz ysAufhoezApiowe some)s Bnipam YoAU[BLISIELUSIL JOSOHEM BIUSZIOWN gfoezifenpy
MOMAPE

80¢ 1050UZ08JAZN WSSO LWAUZOIWOUOYS Z yoAupobz uoAulfoezAnowe yemess Bnipem iloezApowe 8|uszoyjeu zeio yoAteany moxpo.s orzALowe femozeloupa 8juejoohm
187" yoAmoulity modapis tioepimi A1zsoy Bu AMISZD1 BIUSZIOMIN
Go- Awepias MO}ZSOY YOAUOIS3ILOd JSOLBM O MOIZSOY BPOI0N
08z 1~ femolniq — omoufzebeww luyoziaimod nwfeuim sokzoAlop 57SUAZo aizsAzid eu yezoez yoAuooeidez ninjA} Z BIUOYSAD SIUSZOIBN
869 201 jpsomoyunysel pesez yosiupezidod Bnipem wazel Auseim reyidey)
"1 010Z°2L°' 15 oBousem njeyidey siusiupobzp

"1 0L0Z°ZL LE- 107 L0 Azomeumoiod S8j0 ZBIO I LLOT'ZLLE —TLOTL0 s8N0 B2 {

(fazoeuys ouepod aju o)1 © Yooz "sAym ks suepod Ajomy apfysAzsm)
‘0'0 z 'dg 'Pr1 ANVAINOD HYI0S 1102°60°10 0P} V'S ANYJWOD ¥V 108 IMOSNYNIL IINYAZOMYULS




oBamosueuyy pluepzomelds obazslaiuiu 95525 bujeiBajul Bimourls Ajou suozdbjey

697 64 0 GOV 6L Amosedez rejdey|
0 0 0 [sUletiwou Ausd [ezimod ([oxe Azepazids oz Amosedez tende)
000 1L 0 000 L Amopepiez teyde)
780 101 919 1- 869 201 Auseim teyidey
emAsed
[EESN [OSOMONUNLOE
B10JeMI0 suejiq) ASSIN EU Apesez
epslezid ppnis
4SSN siupezidoy
0L0Z'ZL g usizp BU femosueuyy ifoeniAs z sjuepzomeids
122 bl 44 £79 bl WIZVH VAMALNY
0 0 0 Kzepazids op suozoeuzezid oxel auemodAsepiez emApry
69L 8 0 691 8 Ajusiemimia Yot | suzeiusid HpoIg
12¢ GG~ 8¢ 9 9MOSaR0AZPdIU BIUSZONZOY
It} 0 0 amosuBeUlL BMAP|E 8je1s0Z0d
0 0 0 Amosteuyy
MuAm zezid femizpoB 10sOHBM M BURIUBOAM SMOSUBUY BMADY
0 0 0 Kzepozids op auddisop amosueuly EmMAPY
9tg ¢¢ VAL RAS 662 0L'6'y 10$0UZ9jeU 8f81S0Z0d
0 a 0 obBamopoyoop mjpepod obaokzalq NiniA} z PsouzaleN
v.i6 €l £56 9¢- 926 O ot SMOIpUBY [DFOUZB[EN
z80 v 066 & z.96 8 Asedez
16§ 09 zg 87 09 3MOJ0IGO BMADYY
882 08z - gl e o afemu} emAD(E 81B1S0Z0d
€89 cop 02z 9 obamopoyaop niiepod 0bau0z301p0 NiNA} Z eMARYY
0 0 yoesysoupsl yohweisozod m Afeizpn
Z/9 09 0 2/9 09 Kzepazids op suddjsop emosueull eMAPY
GG 7 0 Ss6 7 amosueUl eMAP[E 918}S0Z0d
0 0 0 Auiiy 9s0MEM
0 0 0 aulfofisemul 1os0wIoyoNIBIN
890 1 L0 1L A% A4 aujelisjells|u 10sOHB A
808 81 785" z6€ 61 z' afeml] BMADIE 8M0Z08ZY
v28 98 big- s6l 8 ofemil emApy
YMALYY
JSSW Bu 10SOMONUNYDE!
HASSIN Apesez
erosfozid ppMS onpszidog
0LOZ'ZL LS Usizp eU femosueuy 1foeniks z sjuepzomelids

{fozovus ouepod aiu 81 © Y2404z 54} M kS suepod Ajomy ary3sAzsm)

1 0L0Z'ZLLE- 1010 Azomeumosod S240 ZRIO 1 LL0Z'ZLTLE —'L07LE Saq0 22 (070 2 °dg "p)1 ANVAINOD ¥VYTIOS L10Z'60°10 0p) "Y'S ANVJINOD MY TOS SMOSNYNIH FINYAZOMYYJS




79 oBsmosueuy ejuepzomesds oboazslaiuiu 3sdzo bupiboiu bimoueys Ajou suozdbjey

‘oBamopoysop nyepod oBsuczocipo NNkl z miszal | MOMANE ([DAzod efoeziieniie Z 315 0jZRIM YoAMOIUSORRIZSBZId DISI0Y SIUSZPEMOITA
TamoukzeBewt — omolnig 1UYozZiamod nufeuim niniAl z 1osouterd sfzsAzid Bu 3aZoljez BIUOHSAD 31USZ0HZ0Y

‘yoAmotuly modapis Hoepimyl AjZSoY BU AMISZOI BJUSZSHIIMZ

“modjiumooedd ejp alweid eu AMISZAL ERSI0Y

‘YoAMOSBD0AZPBIW USZO]jZ0I 10S0MEM M YOAUBMOMAPIE ALUE(N D1 MOTZSOY AJZSOY M BIUBISBIUPO

T W 6 N B o

‘omozesoupal yoAuemozApowe ojupezidod yohemiy moxpols BfoezArowe zelo eluemoyiAzn mosanio Bpyaloy z suezeimz Uyadiemn modpols Hoepim | Azepszids eu nyiuim Apjeioy ouozpemoidp
‘omozeloupaf yoAuemozAuowe

o3

olupazidod yoAremu; moNpoIs BloezAuowe zelo ejuemosjfzn mosenio Bppioy z eueZeimz UoAujeusiBwell 10s0UBM | UOAjemU] MOMPOIS HfoezAuowe MmOyzsoy Apfeloy ouozpemoldm
‘00 7 "dg Elsed eip NzsuAzo obspzsAzid WeiniA) 1Mzoljez [suooeidez psouem o YoAdqo Brysn Ajzsoy zeio mopinpoud nuels dueiwz ouemobAIONS 7

‘yoAufhoeieoidsys jeydo unpiejes nimAl z mepoyoAzid ofsmosue)ig Nsanio oBompsep op alusissiupO L

(Msd) 19somoyunyses o Ameysn assiod m feskinzbimoqo Brypam obsuoczpkziods mopoysop yslumojes 2 ejuepzomesds op Apyaioy eokinddiseu ouozpemoldm mjol 0L0ZZL LE Uaizp BN

LeT iyl [l £V9 Lvi WIZVY YMASYd

Azepozids op auozoeuzezid oyel lwAtiemodijAsep
0 0 juiemAlye z auezeimz ojupeaisodzaq eluezEimoqoy
04 0 901 AMI9Z31 ae1s0z0d
Z0/ 78 8.€ gl auqopod | DU[BIAISLLD BIUSZOPBIMS BU BMIBZOY
161 0 161 MOPOYDAZid aMOSaOAZPAIW BIUSZONZOY
PO L 84 L- L8L YL €LZL LY BIUBZEIMO(OZ 9}B}S0Z0
169 | 189 1 0 el obsmopoyoop nyjiepcd 06a0EZ9oiq NiNjA} Z BIUBZEBIMOGOZ
¥29 0 v.9 amojpuey eluezeimoqoz
91 9 £60 9 £zt Ly SMOSUBUY BILEZEIMO]OZ S1e}$0Z0d
0 0 0 pizoAzod | AjApary
€66 9% (447 LiZ 91 BMOUIIBIONIO.N BIUBZRIMOGOZ
182 184 o 7l Amiozai oe}s0z0d
s} 0 0 augopod | oUjBIAISWS BIUBZOPEIMS EU BAIDZOY
oy 0 folstH MOpoUoAzid emOSaIOAZPSIW BILUBZONZOY
€59 16 266 5 oBamopoyoop mjepod 0bsu0zo0ipo Nkl z Miezey
0 5Y 1T 25y 12 Ll SMOUILLLIBIOBNp BlUBZBIMOGOZ SUU]
699 /2 sy 12 80¢ L BMOSUBUY BIUEZEIMOYOZ 3§E}S0Z0]
0 0 0 pizoAzod | AApary
Y8 82 7.8 519 82 smouiwialobnip siuezkimoqoz
996 12 966 79522 G-t nsanjo obadkzalq AMosueUY YUAM
7G¢ 1~ 120 3~ £oe- Gl-1 Amosueul juAm AuojeizpodsiN

(fozovus ouepod siu o) 0 Yooz "sA3 m ks suepod Ayomy anppsAzsm)

1 0L0ZZ1 18107 L0 Azomeumosod S0 2240 1 110271 1E —' 10710 S8nfo B2 {"0°0 Z "dg "PIT ANVANOD MYIOS LL0Z'S0'L0 OP) V'S ANVAINOD HY10S IMOSNYNIH FINVUZOMY S




obamosusul ejuepzomelds oBazsiaiuiu 25520 bujesbajul Bimouels Ajou suozdkjey

j2A31/03RD MOPOYIOP BUNG

996 4T 966~ z98 z¢
0 o o Npoyoop oBajMON[eD PIUPEePIS dul|
996 L2 965~ z95 22 6 oysu (ejeqys) ysAz
o 0 Touryosjuez 1osoufeezp z (e1eas) ysAz
996 17 966~ Z9¢ Z7 TfouemonuRuoy 1ssoueieizp z o3jau (BjelS) 4sAzZ
¥65 § 9G1L- 0116 8 Amopoyoop yejepod
12612 267" £12 92 wejuemoyepodo pazid (eieiis) 3sA7
0 o 0 Awy 1osopuem efoeziAliowy
Sv € 085 182 8 amosueul AjZsoy
Sy L 81- voL L amostieuy ApoydAZid
££9 82 eG- 996 62 ToufAoesado josourerizp eu (Blens) ysA7
opy I 00% ey aufAoesado Ayzsoy epeisozod
[T 0 Gl aulAaesado ApoyoAzid spe1s0z04
971 0¢ 901~ ZeL 08 Azepezids eu (ejess) ysAz
ey Gy 0 [24 414 MmofelIsjeW | MoTemo} YoAuepezids 9$oMEM I
6€ T 1z FARA g amolezpos Ajzsoy apeisozod ‘A
0eg v 0 0e8 v elUSZoOPRIMS dUUI | aUZI8tods eluazoaidzaqn "IN
28l 2¢ 145 JAN A 9 2IUSZPOIBEUAM ‘A
0 0 4] AmozAoe seyepod —
786 0 786 (WwiAy m o ‘Arerdo 1 pepod Al
V1€ 9¢ 125 1- 868 L2 Z a0go 165 I
0LL S 0 0LL G 1 wBious | mojeURIRW B10AZN7 "I
145°0% vZ 06y ¥ € efoezAuowy |
ey 7L oY L- $06 €L Bnysn yoAuozopeims sjupalsodzaq A1zsoy
6gC crl 0 6EC ¢Vl MOJBLIBIBW | MOIEMO) AZBpazZIdS 9Z 0)]au APOUDAZIY
0 0 0 isoupaf Agaznod susem U MOPINPoId BIUSZIOMIAM JZS0)
LPG- 126 |- 086 Z (-) luezsfoiuwz (+) ejuszsydmz mopinpold nuejs eueiwy
698 Ly 916 L mopinpotd Azepezids 6z oyjeu ApoydAzid
795 Thi 8 1- 91 vyl Azepezids oz Apoyohzig
] 4SS eu 10SOMONUNYDE]
4SS eiosfozid ppyg | Apesez siupszidod
0L0Z°2L71e 1010 npoysop obayimoNies z siuepzomeldg

(fazoeui ouepod aju aj] 0 Y3/104z "sA} m bs suepod Ajomy anfisAzsm)

1 040Z°TL LE- 1010 Azomeumotod S840 Zeao 4 LLOZ'ZI 1S — L0710 S0 BZ (1070 Z 'dg "PIT ANVIINOD HY 108 LL0Z'S0 L0 OP) 'v'S ANVJINOD ¥Y10S IMOSNYNIH SINVAZOMYYLS



9

obamosueuly eluepzomeids oBazslaiuiu 253z bujeibejul Bimouels Ajou suozokjey

.................................................................. AGYZSYT SIZTRATOMN - NEMON [RUSIA 1ored

................................................................... AGYZHYZ STZIHAIDIM - 0izAg EBimper euepy

................................................................. AGYZMYZ ST734d - Boebog Loy MeISIuEIS

a1zpeps m peziey pmejspezid sjuepzomesdsg

"1 7102 BIUIBIMY OF BIUD ‘UBUZOd

(fozoeui ouspod aiu aji 0 yaA301z sAy m bs suepod Ajomy anyisAzsm)
1 QL0771 LE- 10" LG Azomeumolod Se.njo ZBIO I LLOZ'ZL LS — 10°L0 S0 e2 (0°0 2 dg "PIT ANV LINOD HYI0S L10Z'50°L0 OP) V'S ANVAIWNOD HYTOS IMOSNYNIL FINVAZOMYHLS



SOLAR COMPANY S.A.

SPRAWOZDANIE ZARZADU SOLAR COMPANY S A. Z
DZIALALNOSCI SPOLKI SOLAR COMPANY S.A.

SPORZADZONE ZA ROK ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU




Zarzad Spotki SOLAR COMPANY S.A, przekazuje sprawozdanie z dzialalnodci Spoiki (za okres 01.01.2011 -
31.12.2011 roku), sporzadzone zgodnie z postanowieniami § 92 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych | okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw
wartoSciowych oraz warunkéw uznawanych za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa
nie bedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U, 2009 Nr 33 poz. 259).

L. Wastep

SOLAR COMPANY S.A. (dalej: ,Spétka”, ,Spétka dominujaca”) powstala w wyniku przeksztaicenia spotki SOLAR
Company Ltd. spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke SOLAR Company spétka akcyjna na mocy
uchwatly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikéw SOLAR Company Ltd. sp. z 0.0. z dnia 14 kwietnia 2011 r.
sporzadzonej w formie aktu notarialnego przed notariuszem Woiciechem Cendrowskim (Rep. A nr 6650/2011).

Poprzednig forme prawng Spotki stanowita spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firma SOLAR Company
Ltd. sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Spdika ta zostata zawigzana w dniu 06 czerwca 1995 r. aktem notarialnym
sporzadzonym przez notariusza Olafa Peretiatkowicza w Kancelarii Notarialnej w Poznaniu (Rep. A nr 3682/95),
Rejestracja spotki miata miejsce w dniu 19 wrzeénia 1995 r. w Sadzie Rejonowym w Poznaniu w Wydziale XIV
Gospodarczym — Rejestrowym pod numerem RHB 9848. Nastepnie w dniu 31 maja 2001 r, spdika zostala
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Poznaniu XXI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000016078,

Postanowieniem z dnia 29 kwietnia 2011 r. Sad Rejonowy Poznai-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy KRS postanowit o wpisie Spdiki jako spdiki akcyjnej do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru

Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000385070, Wpis do Rejestru Przedsigbiorcdw KRS zostat dokenany dnia 02
maja 2011 roku.

Zgodnie ze Statutem Solar Company SA. czas trwania Spélki jest nieoznaczony.

Dziatainos¢ Grupy SOLAR COMPANY S.A. wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnodci (PKD 46.42.7) obejmuje
sprzedaz detaliczng oraz hurtowa odziezy i obuwia,

Przychody ze sprzedazy w Grupie Kapitatowej przedstawia ponizsza tabela.

i

| 01.01-31.12.2010

 0L.01-31.12.2011

sprzedaz usmg o L .. 508 . 869
Sprzedaz towardw 146 081 142 239
SprzedaZz materiatéw 418 0
SUMA przychoddw ze sprzedazy 147 006 143 108




Podmiot dominujacy

. Sprzedaz detaliczna oraz . .

SOLAR COMPANY S.A. Poznan hurtowa odziezy i obuwia Nie dotyczy | Nie dotyczy

Spotki zalezne bezposrednio i posrednio

PHU Solar Sp. z o.0. Poznan | Sprzedaz hurtowa tkanin | Pelna 100%

. . Sprzedaz hurtowa odziezy o
SOLAR Dystrybucia Sp. z 0.0. Poznan ! dodatkow Pelna 100%
SOLAR Franczyza Sp. z 0.0. Poznan Sprzedaz, hurtowa odziezy Peina 100%
i dodatkdw

Zmiany w skiadzie Grupy Spotki SOLAR COMPANY S.A. w analizowanym okresie

W analizowanym okresie zmiany w skladzie Grupy SOLAR COMPANY S.A. nie wystapily.

Skiad Grupy SOLAR COMPANY S.A. na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

Po dniu 31 grudnia 2011 roku, do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Grupy Kapitatowej SOLAR

COMPANY S.A. nie ulegt zmianie.

Schemat Grupy SOLAR COMPANY S.A. na dzieni 31 grudnia 2011 roku oraz na dzieni przekazania
niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujaco




W roku obrotowym nie nastapily zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Spéiki oraz
spdiek zaleznych.
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A OMPAN

ZARZAD
Czonkowie Zarzgdu sa wynagradzani na podstawie umdw o prace. Ewentualne odprawy lub odszkodowania

reguluje kodeks pracy. Wysoko$¢ wynagrodzenia Czionkéw Zarzadu reguluja uchwaly Rady Nadzorczej SOLAR
COMPANY S.A. (RN.6/06/11, RN.7/7/06/11, RN.8/06/11) z 13 czerwca 2011 r.

Tabela: Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu SOLAR COMPANY §.A. za 2011 rok.

‘:\‘:Nyn‘agrudzgh:ié;brut&to (w z1) ;ﬂ .

\ - - 01.01-31122011 | o101, —351.12.2610 -

Stanistaw Antoni Bogacki ~ Prezes Zarzadu 97.000,00 97.000,00
Maria Jadwiga Pyzio — Wiceprezes Zarzadu 97.000,00 §7.000,00
Pawet Michat Nowak — Wiceprezes Zarzadu 98.000,00 98.000,00
Razem 292.000,00 292.000,00

Stanistaw Antoni Bogacki zaslada w zarzadach spdtek zaleznych Solar Company S.A. ~ w PHU Solar sp. z 0.0. od

kwietnia 2003 r. i w Solar Dystrybucja sp. z 0.0. od pazdziernika 2009 r. (Spdtka w 100% zalezna od SOLAR
COMPANY S.AL).

Pawel Michat Nowak od kwietnia 2011 r. zasiada w zarzadzie spétki zaleznej Solar Company S.A. ~ Solar
Franczyza sp. z 0.0. (Spotka w 100% zalezna od SOLAR COMPANY S.A.).

Zadna z wyzej wymienionych oséb nie pobiera wynagrodzenia z tytulu petnienia funkcji Czlonka Zarzadu w
spotkach zaleznych SOLAR COMPANY S.A.

RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza Spotki dominujacej zostala powotana uchwata o przeksztaiceniu poprzednika prawnego Spoki
dominujgcej ~ spotki SOLAR Company Ltd sp. z 0.0. — w SOLAR Company S.A. z dnia 14 kwietnia 2011 r.
Poprzednik prawny Spotki nie ustanowit Rady Nadzorczei.

W skiad Rady Nadzorczej wchodzg:
e Robert Bartkowiak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e  Sebastian Samol ~ Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e  Stanistaw Wojciech Bogacki — Czionek Rady Nadzorczej,
e  Dymilr Nowak — Czlonek Rady Nadzorczej,

e Radostaw Pyzio — Czlonek Rady Nadzorczej.




Wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje obowiazki w siedzibie Spotki przy ul. Torowej 11
w Poznaniu.

Spétka w ostatnim roku obrotowym, ti. w roku 2011, nie wyptacala zadnych dwiadczen z tytutu peiienia funkcji
w Radzie Nadzorczej.

Jednakze w okresie od 01.01.2011-30.04.2011, pan Stanistaw Wojciech Bogacki i pan Radostaw Pyzio otrzymali
od SOLAR COMPANY S.A. wynagrodzenie z tytutu umowy o prace w wysokosci wskazanej ponizej.

| Vynagrodeenie | wia|  Wynagrodzeme | o
Imiginazwisko | wyplacone praee | MRS | wyptacone praex podmiot | WYTedredsctie | Wartose
- Spolke za okres o | zalenysSpotidzaokies | o
. . 01.01.2011-
Stanistaw Wojciech 4 604,40 - - 4 604,40
Bogacki -30.04.2011
01.01.2011-
Radostaw Pyzio 4 731,52 - - 4 731,52
-30.04.2011

Poza wskazanym powyzej wynagrodzeniem czlonkom Rady Nadzorczej w okresie od 14 kwietnia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku nie wyptacono wynagrodzenia na podstawie planu premii iub podziatu zyskéw oraz nie
przyznano wynagrodzenia w formie opcji na akcje ani tez nie przyznano innych $wiadczen w naturze, takich jak
opieka zdrowotna czy $rodek transportu. Spétka nie przekazuje takze zadnych kwot na poczet Swiadczen

emerytalnych, rentowych lub podobnych $wiadczen dla oséb wchodzacych w sklad Rady Nadzorczej SOLAR
COMPANY S.A.

Zaden z czlonkéw Rady Nadzorczej od 14 kwietnia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku nie byt zatrudniony w
jakiejkolwiek spéice z Grupy Kapitatowej SOLAR COMPANY S.A. Czionkowie Rady Nadzorczej nie sg zwigzani ze
spotkami Grupy SOLAR COMPANY S.A. jakimikolwiek umowami.

o Wezelkle umowy zawarte migdzy SOLAR COMPANY 5.4, & osobami zarvzadeaiacymi, vrrewiduinoe
velompenaate w przypadiu ich rezygnacii ub swolnionia = zajmowanego stenowisks ber weadned
prayczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastepuie z powody polaorenia SOLAR
LOMPANY S.A. preer preelacis

Umowy o prace zawarte miedzy Spdika, a osobami zarzadzajacymi nie przewidujg rekompensaty w przypadku ich
rezygnacji lub odwolania. Ewentualne odprawy Iub odszkodowania reguluje kodeks pracy, a zawarte umowy o
prace nie zawierajg odrgbnych postanowien w tym zakresie. Umowy o prace zawarte miedzy Spétka, a osobami
zarzadzajacymi nie zawierajg rdwniez postanowien dotyczacych odpraw zwiazanych z odwotaniem lub
zwolnieniem z powodu potaczenia SOLAR COMPANY S.A, przez przejecia.



Ilei nazﬁvisk‘o Stan posiadanych | Udzial w kapitalé Udziat w ogdinej | Warto$¢ nominalna

. akcji SOLAR | - 15 "ob e liczbie gloséw | posiadanych akeji
| o  BiEtemen . G0
Zarzad 01.01 - 31.12.2011
Stanistaw Antoni Bogacki 2.500 0,01% 0,01% 2.500,00
Maria Pyzio 2.500 0,01% 0,01% 2.500,00
Pawet Nowak 5.000 0,02% 0,02% 5.000,00

Ponadto na dzien 31 grudnia 2011 roku:

= Pan Stanistaw Antoni Bogacki posrednio — poprzez spétke STANMAX Co. Limited — posiadat 497.500 akgji
SOLAR COMPANY S.A, serii A-SL i 7.000.000 akcji SOLAR COMPANY S.A. serii B o tacznej wartosci nominalnej
7.497.500 z, co stanowito 24,99% udzialu w kapitale zakladowym Spotki i 24,99% udzialu w glosach na
Walnym Zgromadzeniu. kacznie pan Stanistaw Antoni Bogacki posiadat 25% udziatu w kapitale zakladowym
i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu SOLAR COMPANY S.A.

e Pani Maria Pyzio poérednio — poprzez spdtke VERAQUES Limited ~ posiadata 497.500 akcji SOLAR COMPANY
S.A. serii A-VL 1 7.000.000 akcji SOLAR COMPANY S.A. serii B o tacznej wartodci nominalnej 7.497.500 zi, co
stanowito 24,99% udzialu w kapitale zakladowym Spotki i 24,99% udzialu w glosach na Walnym
Zgromadzeniu. tacznie pani Maria Pyzio posiadata 25% udzialy w kapitale zakladowym i w glosach na
Walnym Zgromadzeniu SOLAR COMPANY S.A,

= Pan Pawet Nowak posrednio ~ poprzez spotke WAKON INVESTMENTS Limited posiadat 995.000 akgcji
SOLAR COMPANY S.A. serii A-WL i 14.000.000 akcji SOLAR COMPANY S.A. serii B o lacznej wartodci
nominalnej 14.995.000 zi, co stanowilo 49,98% udziaiu w kapitale zakladowym Spoiki i 49,98% udziatu
w glosach na Walnym Zgromadzeniu. tacznie pan Pawel Nowak posiadat 50% udziatu w kapitale
zaktadowym | w glosach na Walnym Zgromadzeniu SOLAR COMPANY S.A.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania czlonkowie Zarzadu nie posiadaja opcji na akcje.

Na dzieh 31 grudnia 2011 roku oschy zarzadzajace Spotka SOLAR COMPANY S.A. posiadaly udziaty we
wskazanych ponizej spétkach powigzanych:

»  Stanistaw Bogacki byt wiascicielem nastepujacych spéiek powigzanych:
o STANMAX Co. Ltd. — 100% udziatdw
o PASTA Sp. z 0.0. ~ 75% udzialéw
= Maria Pyzio byta whascicielem nastepujacych spétek powigzanych:
o VERAQUES Co. Ltd. ~ 100% udzialdéw
o PASTA Sp. z 0.0. - 25% udzialdw
e Pawel Nowak byt wladcicielem nastepuiacych spéiek powigzanych:
o WAKON INVESTMENTS Ltd. — 100% udziatow

W analizowanym okresie osoby zarzadzajace SOLAR COMPANY S.A. nie dokonaty Zzadnych transakcji na
posiadanych przez siebie akcjach Spétki SOLAR COMPANY S.A.




Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania czlonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja akcji ani opcji na
akcje Spotki SOLAR COMPANY S.A, Osoby nadzorujace nie posiadajg réwniez akcji ani udziatdw w spotkach
powigzanych.

W kwietniu 2012 roku spotki: STANMAX Co. Ltd, VERAQUES Co. Ltd. oraz WAKON INVESTMENTS Ltd. zalezne od
cztonkdw Zarzadu SOLAR COMPANY S.A. dokonaly sprzedazy akcji w ramach oferty publicznej:

e STANMAX Co. Ltd. dokonal sprzedazy 3.000.000 posiadanych przez siebie akcji,
e VERAQUES Co. Ltd. dokonat sprzedazy 3.000.000 posiadanych przez siebie akcji,
o WAKON INVESTMENTS Lid. dokonat sprzedazy 6.000.000 posiadanych przez siebie akcji.

7o Informadie o ananych SOLAR COMPANY S.A, umowach {w tym rdwnied
Bitansowym), w wynihy kibrych moga w przysslodol nestapid zmiany wy

sl preez dotychozasowyeh akgjonariuszy | oblinatariusay

MO

Spotka SOLAR COMPANY S.A. w analizowanym okresie nie zawarta zadnych umow, ktdre moglyby wplynad w
przyszioéci na zmiany w proporcjach posiadanych akeji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

8. Ieformacia o systemie kontroll progremdw shell pracownioryeh
Programy akcji pracowniczych w Spotce SOLAR COMPANY S.A. nie wystepuia.
2. Informacie o nabyoiu pdelaldw (akall) whasnyeh

Spétka SOLAR COMPANY S.A. nie nabywata udziatéw (akcji whasnych) w roku 2011,

18 Omdwienle podotawowych wislkedd elonomicano-finenzowych, ulpwnionych w FOCEIYIY
sprawordeniu finansowym, w szozegdinoddd opls crynnikdw | zdarzed, w tym o nietypowym
charakterze, majscych maczgoy wplyw na dzialelnodd Spdild § osinaniete preexr niy zyski lub
poniesione straty w roku obrotowyy, a talde omdwilenie perspeltyw rozweiu duialalnodcd Spolid
przynajmniel w naibiiZszym roln obrotowym

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

W 2011 roku Spdtka odczuta poprawe koniunktury sektora handlu detalicznego. Zaobserwowalismy, ze Klienci
sklepdw zwiekszyli zakupy w pordwnaniu z rokiem 2010 zaréwno w salonach firmowych, jak i w outletach.

Wyniki finansowe Spolki ulegly znacznej poprawie. Przychody ze sprzedazy wzrosty 0 3,2 %, z 142 562 tys. PLN
w 2010 roku do 147 080 tys. PLN. Jednoczednie zauwazalny jest spadek kosztéw dziatalnosci operacyjnej o 9% w
poréwnaniu do poprzedniego okresu.

Powyzsze korzystne tendencije w zakresie przychoddéw i kosztéw spowodowaly, Ze Spétka w 2011 roku
wypracowata zysk brutto ze sprzedazy wyzszy az o 50% w poréwnaniu do 2010 roku i wartoéciowo 15 149 tys. zt

(warto$¢ zysku na sprzedazy w 2011 roku wyniosta 45 275 tys. PLN, w stosunku do 29 847 tys. PLN w roku
poprzednim).



Istotnym czynnikiem majacym wplyw na osiagniete przez Spétke wyniki jest wzrost marzy brutto na sprzedazy do
78% w poréwnaniu do 68% w roku poprzednim, Ponadto Spdlka otrzymata przychody finansowe w postaci
dywidendy od spotki zaleznej w kwocie 13 090 tys. zk.

Rentowno$¢ na poziomie zysku netto wynosita 32,9%, co stanowi wzrost o 17,6 pp w stosunku do 2010 roku.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE]

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem warto$¢ sumy aktywdw Spéiki wzrosta z 147 160 tys. PLN na
koniec 2010 r. do 188 545 tys. PLN wedlug stanu na koniec 2011 r. Zrédiem tak znaczacego wzrostu sumy
aktywdw w tym okresie byt wzrost aktywdw obrotowych w pozycji zapasy (wzrost z 4 082 tys. PLN do 21 397
tys. PLN), pozostatych naleznosci (wzrost z 32 846 tys. PLN do 58 825 tys. PLN) oraz $rodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentdw zapasy (wzrost z 9 169 tys. PLN do 25 075 tys. PLN). Wymienione pozostate naleznosci stanowity
zobowigzania firmy importowo-logistycznej APH Grutex, z ktdra Grupa prowadzi staly wspdtprace(gtdwny
dostawca).

Natomiast wartos¢ aktywdw trwalych Spétki w 2011 r. nieznacznie spadta z 86 824 tys. PLN do 82 385 tys. PLN.
Nalezy podkreslic, ze udziat rzeczowych aktywow trwatych w sumie bilansowej Grupy jest relatywnie niski,
poniewaz obejmuja one gidwnie wyposazenie salondw sprzedazy sieci sklepdw wilasnych oraz srodki transportu
wykorzystywane na podstawie umow leasingu finansowego. Spdtka uzytkuje budynek biurowy oraz magazyny na
podstawie podpisanych umdéw najmu.

Wartos¢ kapitatéw whasnych na koniec 2011 r. wyniosta 179 570 tys. PLN. W stosunku do 101 343 tys. PLN na
koniec 2010 1.

W styczniu 2011 r. dokonano umorzenia udziatdw Spotki o wartosci 990 tys. PLN, a nastepnie dokonano

podwyzszenia kapitalu zakladowego o kwote 1 990 tys. PLN. Istotne znaczenie dla struktury pasywow Spotd w
2011 r. miaty ponizsze zdarzenia:

e Uchwalg nr 1 z dnia 12 sierpnia 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie SOLAR COMPNAY S.A.
podwyzszylo kapitat zakladowy Spotki o kwote 28.000.000,00 zt z kwoty 2.000.000,00 z do kwoty
30.000.000,00 z, poprzez emisje 280.000.000 nowych akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosc
nominalnej 0,10 zt kazda akcja, z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje te
zostaly zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej trzem dotychczasowym akcjonariuszom Spéiki
— spétkom cypryjskim: STANMAX Co Limited, VERAQUES Limited | WAKON INVESTMENTS Limited. Cena
emisyjna akgji serii B zostata ustalona w wysokosci wartoéci nominalnej akgji. Akcje serii B pokryte zostaly

wkiadem pienieznym | objete przez ww. akcjonariuszy na mocy umdw objecia akcii zawartych w dniu 16
sierpnia 2011 r.

e W sierpniu 2011 r. Spotka podpisala z wyZej wymienionymi akcjonariuszami umowy potracenia, na mocy
ktorych strony uméw dokonaty potracenia wierzytelnoéci poszczegélnych akcjonariuszy z tytutu pozostatej
do zaptaty ceny z umowy sprzedazy spotki Solar Dystrybucja Sp. z 0.0. z wierzytelnoéci Spotki wobec
poszczegoinych akcjonariuszy z tytutu umdw objecia akgji serii B. W wyniku kompensaty wzajemne
wierzytelno$ci ulegly umorzeniu i na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka nie posiada zobowiazah z tytutu
zakupu spdtki Solar Dystrybucia.

W rezultacie na koniec 2011 r. kapitat zakladowy spdiki wynosit 30 000 tys. PLN.

Nalezy zauwazy¢, iz na istotny wzrost kapitatéw wiasnych znaczny wplyw mialo wypracowanie wysokiego zysku
netto oraz zatrzymanie w Spéice zyskdw wypracowanych w 2010 roku.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. warto$¢ zobowiazan dtugoterminowych zmniejszyta sie do 1 399 tys. PLN w wyniku
wyzej opisanego podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz zawartych uméw potracenia. Gidwne pozycje
zobowigzan krotkoterminowych Spétki to zobowiazania handlowe, zobowigzania z tytutu leasingu (pozostate
zobowigzania finansowe) oraz pozostate zobowigzania, w tym przede wszystkim rozrachunki z tytutu
wynagrodzen, podatku VAT oraz zobowigzania wobec ZUS. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spotka
nie korzystata z finansowania zewnetrznego w formie kredytdw lub pozyczek.

Gléwnym Zrédlem finansowania Solar jest kapital wiasny oraz w niewielkim stopniu leasing finansowy,



SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Polityka Solar dotyczaca finansowania oraz zarzadzania $rodkami pienieznymi polega na finansowaniu dziatalnogci
operacyjnej wypracowanymi zyskami oraz kredytem kupieckim, rzeczowych aktywdw trwatych | wartosci
niematerialnych Srodkami whasnymi i leasingiem, a pozostalej dziatalnodci wypracowanymi zyskami. Solar nie

zawiera transakcji z udzialem instrumentéw pochodnych. Srodki pieniezne Spotki przechowywane sg w gtdwnie
w PLN.

W 2011 r. Spotka finansowata swojg dzialalnos¢ dodatnimi przeplywami z dziatalnoéci operacyijniej, kidre wyniosty
8 652 tys. PLN i wynikaly gtdwnie z wypracowanego zysku przed opodatkowaniem w kwocie 56 955 tys. PLN oraz
amortyzacji w kwocie 4 821 tys. zk. Saldo érodkéw pienieznych z dziatalnodcl inwestycyinej Spétki w2011 r.
byto dodatnie iwyniosto 5 440 tys. PLN. Gléwnym zrédtem dodatnich przeptywdw pienieznych z dziatalnodci
inwestycyjnej byty odsetki i dywidendy w kwocie 15 812 tys. PLN. Wydatki inwestycyjne dotyczyly gtdwnie
platnosci zwiazanych z zakupionymi udziatami SOLAR Logistyka oraz nabyciem rzeczowych aktywdw trwatych i
wartoéci niematerialnych. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej w2011 r. dotyczyly przede wszystkim
wplywéw z tytutu podwyzszenia kapitalu zakladowego w kwocie 1990 tys. PLN. Szczegdly dotyczace
podwyzszenia kapitatu zakladowego dokonanego w styczniu 2011 r. zostaly zamieszczone powyzej,

1%, Oeenz coynnikdw | niotypowyeh zdarzedt mal
abrotowy, z ohredleniem stopnia wplyw tyoh s
wiynilk

sy wplyw na wynik 2 duialninodd
zynntidw lub nletypowych zdarzed na os

2a rok

W roku 2011 nie nastapity w Spotce SOLAR COMPANY S.A. nietypowe zdarzenia majace wplyw na wynik
dziatainosci za rok obrotowy. Analiza czynnikdw ksztattujacych wyniki spotki zostata zapisana w punkcie nr 10
niniejszego sprawozdania.

12, Informacie o rynkach zbyte, 2 uweglodnieniem poddiaby na rynld krajows | zaoranicone
informacie o frédiach zaopatrzenia w materialy do produlcdl, w towary | ushugl, 7 okredleni
uzaleinienis od jedoego lub wiccs] odblorcow | dostaewadw, & w pravpadky gdy udeial jednens

odbiorcy lub dostawcey osiaga co najmnie] 10 % praychoddw ze sprzedady ogdlem - narwy

{firmy} dostawey lub odblorey, jego udzial w sprzedady Wb zaopatrzeniu orez jegn formalne

nowigzania z BOLAR COMPANY 8.4,

Podziat na obszary geograficzne okreslane na podstawie lokalizacji rynkéw zbytu. Wydzielone zostaty nastepujace
obszary:

e  rynek krajowy (Polska),

e  pozostate kraje.

W wigkszos¢ materiatéw potrzebnych do produkcji odziezy SOLAR COMPANY S.A. zaopatruje sie na trzech
gtownych rynkach.

Pierwszym, a zarazem najwiekszym rynkiem zaopatrujacym SOLAR COMPANY S.A. w materiaty produkcyjne jest
rynek chinski. Nastepnym w kolejno$ci jest rynek krajéw Unii Europejskiej ze znaczng przewaga Francji, Wioch i
Hiszpanii. W grupie najwazniejszych i najwiekszych rynkéw zaopatrzenia SOLAR COMPANY S.A. trzecig pozycje
pod wzgledem znaczenia i wietkosci zajmuje rodzimy rynek krajowy.

Posiadajac szeroka game dostawcéw oraz dostep do wielu rynkéw, Spdtka SOLAR COMPANY S.A. nie jest
uzalezniona od zadnego z producentdw materiatdw (nie ma producenta, ktdrego obroty przekraczatyby 10%
przychoddw). Firma APH Grutex — podmiot outsorcingowy zajmujacy sie zakupem, magazynowaniem i logistyka



catodci dostaw wyrobow gotowych dia Grupy, nie ma znaczacego wplywu na nieprzerywalna produkcje odziezy
oraz dodatkdw odziezowych pod marka SOLAR.

Odbiorcami produktéw SOLAR COMPANY S.A. s3 Klienci indywidualni, jak réwniez firmy zajmujace sie handlem
odziezg damska, z ktdrymi Spotka ma podpisane stosowne umowy,

SOLAR COMPANY S.A. jest jedng z wiodacych na polskim rynku marek modowych skierowanych do kobiet. Spéika
dzieki wieloletniemu doswiadczeniu i kompetencjom w zakresie projektowania | sprzedazy autorskich kolekcji
odziezy damskiej oraz dodatkéw odziezowych, moze bazowad na stabilnej grupie odbiorcow. Zdecydowang
wigkszos¢ odbiorcéw produktéw marki SOLAR stanowia klienci indywidualni, a mianowicie kobiety aktywne
zawodowo, miode duchem, dbajace o swdj wyglad, ceniace elegancje z odrobing ekstrawagancji.

W roku 2011 nie bylo odbiorcy, do kidrego sprzedaz SOLAR COMPANY S.A. wynositaby co najmniej 10%
przychoddw ze sprzedazy,

Spdld, w tym ananyeh

#

12 Informacie o zawarbyoh wmowsch znacrs

smowach zawartyeh pomiedzy sl
wespdlpracy fub kooperaci

viamil, umowach ubsepies

W ocenie Zarzadu SOLAR COMPANY S.A. przedstawione ponizej umowy, pomimo iz czesc z nich nie przekracza
10% wartosci kapitatéw whasnych SOLAR COMPANY S.A., maja istotne znaczenie przede wszystkim z uwagi na
charakter prowadzonej przez SOLAR COMPANY S.A. dziakalnoéd,

W 2011 roku Spotka Solar Company S.A. podpisata nastepujace znaczgce umowy:

1) Umowy najmu w centrach handlowych

Z uwagi na specyfike dzialalnosci Spéiki 1 z uwagi na wybrany sposéb prowadzenia dzialalnoéci oparty na
prowadzeniu sprzedazy w sklepach wiasnych w wynajetych lokalach handlowych w starannie wybranych przez
Spbtke centrach handiowych - do najliczniejszej grupy umdw zawieranych w toku normalnego dzialania zaliczajg
sig umowy najmu zawarte z operatorem danego centrum handlowego.

Ponize] przedstawiono zestawienie aktualnych uméw najmu zawartych przez SOLAR COMPANY S.A.:

Wynajmujacy/czas trwania

data zawarcia umowy
DT-SPV 13 sp. z 0.0.

5 lat od dnia otwarcia centrum
Umowa z dnia 04.02.2008

1. — przeniesiona w dniu Galeria Wisla w Plocku

16.03.2011 r. na Solar
na podstawie Umowy Przeniesienia Praw i Obowiazkéw z Umowy
Najmu

 (lokalizacja)

Neinver Krakow sp. z 0.0.
2. 5 lat od dnia otwarcia centrum Park Handlowy Futura Park Krakéw
Umowa z dnia 28.06.2011 1.

LC Corp Sky Tower sp. z 0.0.

5 lat od dnia otwarda centrum
Umowa z dnia 29.11.2011
(planowane otwarcie — I potowa 2012 r.)

Wroctaw Sky Tower
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2} Umowy franczyzowe

Spotka SOLAR prowadzi sprzedaz swoich produktow nie tytko w ramach sklepéw wlasnych, ale takze w ramach
sieci sklepéw franczyzowych, zlokalizowanych zaréwno na terenie kraju, jak i poza jego granicami. W fym celu
zawiera umowy franczyzowe z podmiotami posiadajacymi prawo do dysponowania lokalem o ustalonym przez
Spétke standardzie, Spotka udostepnia ,know-how” | prawo korzystania ze znaku towarowego (SolaR), natomiast
realizacjg sprzedazy towaréw marki SolaR odbiorcom sieci franczyzowej, zardwno w kraju, jak i za granica,
zajmuje sie spéika zalezna SOLAR COMPANY S.A. — Solar Franczyza sp. z 0.0. Wszystkie umowy zawarte sg na
modelowym wzorze, ktérego gtéwne postanowienia zostaly opisane ponizej.

Umowy franczyzy okreslaja zasady i warunki prowadzenia przez Franczyzobiorce sprzedazy detalicznej wylacznie
produktdw SOLAR COMPANY S.A. w zakresie odziezy damskiej | dodatkéw do niej wystepujacych pod nazwa
SolaR oraz zezwolenia na korzystanie 7 wiedzy i sposobu dziatania Spolki,

Na podstawie umowy Franczyzobiorca jest uprawniony do korzystania ze znaku towarowego (SolaR) w zwigzku z
prowadzonym sklepem, wykorzystywania technik reklamowych i marketingowych SOLAR COMPANY S.A., pomocy
doradczo-organizacyjnej zwiazanej z wyposazeniem i wygladem sklepu, doborem personelu oraz korzystania z
~Know-how” SOLAR COMPANY S.A. w odniesieniu do sprzedazy. Spotka gwarantuje Franczyzobiorcy wytacznosé
dziatania na danym terenie w zakresie przedmiotu umowy.

Franczyzobiorca zobowigzany jest do osiagania jak najlepszych wynikéw sprzedazy produktdw Spotki SOLAR
i uiszczania na rzecz Spdlki biezacych optat franczyzowych, obliczanych i uviszczanych co 3 pelne miesigce

kalendarzowe na podstawie catkowitych przychoddw netto w danych okresie ze sprzedazy produktow Spotki
SOLAR.

Umowy przewidujg réwniez obowiazek naprawienia szkody wynildej z zawinionego niewykonania Jub
nienalezytego wykonania umownych zobowigzan przez ktorgkolwiek ze stron oraz obowigzek zaptaty kar

umownych przez Franczyzobiorce na rzecz Spétki w przypadku naruszenia obowigzkéw okreslonych umowg — w
wysokosci 10.000 euro.

Spéice SOLAR przystuguje prawo rozwigzania umowy ze skutkiem natychmiastowym w przypadkach naruszenia
wskazanych z umowie obowiazkéw przez Franczyzobiorce oraz w razie zalegania z zaptatg biezacych oplat

franczyzowych za 2 okresy platnosci bad? w razie zanizenia przez Franczyzobiorce obrotu stanowiacego podstawe
obliczenia oplaty biezace;],

Ponizej przedstawiono zestawienie umdw franczyzowych zawartych w 2011 roku:

- Okres
<obowiazywania

Data zawarcia
_ umowy

 Franczyzobiorca Lokalizacja

\ L .~ Gqéik & Albers OHG -Katafzyna Gasik, )
L k 13.02.2011 r. lat
Maciej Albert uebek (Niemcy) 3.02.2011r S5la
2, . Dubaj (Zjednoczone
T C .05. . |
JIL Trading Company Emiraty Arabskic) 04.05.2011 r 5 lat
3. Elena Nikofajewna Szabalina Tula (Rosja) 24.05.2011 r, 5 fat

W 2011 roku Spdtka SOLAR COMPANY S.A. nie zawarla znaczacych uméw ubezpieczeniowych, wspoipracy lub

kooperacji. Nie sg tez znane Spdice SOLAR COMPANY S.A. zadne umowy znaczace zawierane pomiedzy
akcjonariuszami a Spéika.
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W 2011 roku Spdtka SOLAR COMPANY S.A. i jednostki od niej zalezne nie zawarty zadnej umowy transakcyjnej z
jednostkami powigzanymi odbiegajacej od rynkowych i rutynowych zawieranych uméw na warunkach rynkowych.

wally § e

Spétka SOLAR COMPANY S.A. na koniec okresu sprawozdawczego objetego sprawozdaniem skonsolidowanym nie
posiadata kredytdw i pozyczek, z wyjatkiem kredytu opisanego w punkdie 16 niniejszego sprawozdania.

srezegblvym wwegladnienien ci wdz
{

o SOLAR COMPANY 8.4,

Na podstawie umowy o wspdlpracy II nr 06/075/06/7/PX zawartej z BRE BANK S.A. w dniu 30.06.2006 roku wraz
z pozniejszymi zmianami spotka korzysta z limitu w wysokosci 9 500 tys. 7 przeznaczonego na gwarancje
terminowych platnosci czynszéw lub tez gwarancje dobrego wykonania umdw najmu w PLN lub innej walucie.
Termin waznosd limitu to 30.06.2012 roku.

Wykorzystanie limitu przedstawia sie nastepujaco (w tys. zi):

Wyszczegdlnienie . ; . 31490010

wota udzielonych przez Bank Gwarangji

Zabezpieczeniem gwarancji sg Srodki pieniezne przyznane SOLAR Company Ltd. Sp. z 0.0. na podstawie umowy o
kredyt odnawialny nr 06/076/06/Z/1X 7z dnia 30.06.2006 r. z pozniejszymi zmianami (kwota kredytu 9 500 tys.
zhym, ktdrej zabezpieczeniem sa z kolei:

- zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 2 000 tys. zt stanowiacych wiasnoéc Solar Company Ltd. Sp. z 0.0. na
podstawie umowy zastawniczej nr 06/076/06 z dnia 12.07.2006 roku wraz z pdzn. zm.,

- weksel in blanco wystawiony przez Solar Company Ltd. Sp z 0.0., zaopatrzony w deklaracje wekslowg z dnia
29.06.2010 roku.

17. Informacie o wddelonyeh  w danym  roku  obrotowym
wwrgladnieniem polvozel uddelonych jed
ich kwoly, rodzaiu | wysohkodd ¢

podyorkach,

Spotka SOLAR COMPANY S.A. nie udzielita w 2011 roku pozyczek podmiotom powigzanym i niepowigzanym.

W latach poprzedzajacych analizowany okres Spétka udzielita pozyczek zgodnie z informacjami zawartymi ponizej:

. Wyszczegdinienie . 31122010 -
Pozyczki udzielone 413 2 955
RAZEM 413 2 955
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Pozyczki
Warto$¢ pozycji pozyczki wynika z nastepujacych umdw:

e umowy z dnia 02.09.2004 roku pomiedzy Solar Company Ltd. Sp. z 0.0., a Pasta Sp. z 0.0. Zwrot pozyczki
zgodnie z aneksem z dnia 23.11.2010 roku miat nastapic w dniu 31.12.2018 r., natomiast odsetki maja zostac
sptacone do dnia 31.01.2019 roku. Oprocentowanie pozyczki wynosi 8%. Na dzief 31.12.2010 roku wartos¢
nominalna pozyczki wynosi 1 090 tys. 7, natomiast kwota 552,11 tys. zt stanowi wartos¢ odsetek naliczonych
do dnia bilansowego. Pozyczka udzielona Spélce Pasta Sp. z 0.0. zostala splacona w dniu 31.05.2011 roku.

» umowy z dnia 03.04.2006 roku pomiedzy Solar Company Ltd. Sp. z 0.0., a PHU SOLAR Sp. z 0.0. Zwrot
pozyczki zgodnie z aneksem z dnia 12.01.2004 roku miat nastapic w dniu 31.12.2012 r., odsetki sg splacane
na koniec kazdego roku obrotowego. W 2011 roku spétka PHU Solar 5p. z 0.0. sptacita 900 tys. 7t z wartodc
nominalnej pozyczki (do splaty pozostato 413 tys. zt).

ey
Fy
g

- Downs, wraz 2 el uzasad ravande
uwzglednianiem zde :
swentuninych  zamrodes ;
praccivwdzialania tym zagrodeniom. Ocans m

: 2z zaciagnistyeh zobowlazan, orsz o
potdiela lub zamierza podiad w cely
Abwodcl realizaci zamierzed Inwestyoyinya
Ly Inwestvall kapltslowyeh, w  pordwnaniu

]

do  wielkodcl  posiadenyeh  drodiidw
wwzglednieniem modlivwyeh zmden w strelure finensowania veed dalntalnoeddd

W okresie objetym sprawozdaniem SOLAR COMPANY S.A. finansowala dziatalnose wylgcznie za pomocy Srodkdw
generowanych w ramach podstawowej dziatalnosci.

Ptynnosé Spétki SOLAR COMPANY S.A. do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania pozostaje na bezpiecznym
poziomie.

W oparciu o dostepne $rodki finansowe Spéltka posiadata wystarczajace érodki na realizacie zakladanych zadan
inwestycyjnych, jak tez wydatkow kapitatowych planowanych i zrealizowanych w 2011 roku.

W ocenie Zarzadu Spotki dominujacej na dzieft bilansowy nie istnieja zagrozenia dotyczace wywiazywania sie z
zaciggnietych zobowigzan.

19, Informacis dotyozace emisi panierd

e apnlan w kapitale raliladowym Spolid

W 2011 roku nie miata miejsca emisja papieréw wartosciowych Spétki SOLAR COMPANY S.A.
»  Uchwalq z dnia 28 stycznia 2011 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw SOLAR Company Ltd. sp. z

0.0. obnizyto kapitat zakladowy Spotki z kwoty 1.000.000,00 2z do kwoty 10.000,00 zt, poprzez umorzenie
nabytych w tym celu 1.980 udziaiéw whasnych spdtki SOLAR Company Ltd. sp. z 0.0. o facznej wartoéci
nominalnej 990.000 z. Umorzenie udzialéw wlasnych nastapito na podstawie Uchwaly Zgromadzenia
Wspdlnikéw z dnia 28 stycznia 2011 r. podjetej zgodnie z art. 199 KSH w zwigzku z § 12 umowy spoiki
poprzedniczki prawnej Spotki SOLAR COMPANY S.A. w drodze nabycia udziatdw w celu ich umorzenia przez
spétke SOLAR Company Ltd. sp. z 0.0. na mocy umoéw sprzedazy udziatéw z dnia 28 stycznia 2011 r. Umorzenie
nastapito za zgoda dotychczasowych Wspdinikéw bez wynagrodzenia i miato postal umorzenia dobrowolnego.

Przestankg umorzenia udziatéw byto obnizenie kapitatu zakladowego bez zwrotu dotychczasowym Wspdinikom
wptat dokonanych na kapitat oraz jednoczesne podwyzszenie kapitatu zakladowego do jego podwdinej wysokoéci
wzgledem kapitatu przed obnizeniem w celu zwiekszenia ptynnoscl finansowej spdtki oraz kapitatéw statych
zabezpieczajacych spéike, jak i jej wierzycieli w ujeciu dtugoterminowym.

Uchwaty Zgromadzenia Wspéinikow SOLAR Company Ltd. sp. z 0.0. z dnia 28 stycznia 2011 roku jednoczesnie z
ww. obnizeniem kapitatu zaktadowego Spdiki nastapito jego podwyzszenie, z kwoty 10.000,00 zt do kwoty
2.000.000,00 z, poprzez utworzenie 3.980 nowych udziatéw o wartodci nominalnej 500,00 zt kazdy udziatl. Nowo
utworzone udziaty zostaly objete po ich wartodci nominalnej i pokryte wktadem pienieznym przez nowych
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wspdinikdw SOLAR COMPANY 5.A. — spéiki STANMAX Co Limited, VERAQUES Limited i WAKON INVESTMENTS
Limited.

Obnizenie kapitatu zakltadowego poprzedniczki prawnej Spotki SOLAR COMPANY S.A. 7 jego jednoczesnym
podwyzszeniem zostalo zarejestrowane przez Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 02 marca 2011 r.

SOLAR COMPANY S.A, powstal w wyniku przeksztalcenia SOLAR Company Ltd. sp. z 0.0. w spdtke akcyjng na
mocy uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikéw spétki SOLAR Company Ltd. sp. z 0.0. z dnia 14
kwietnia 2011 roku, Wpis spétki akcyinej do KRS nastapit w dniu 02 maja 2011 r.

Uchwatg nr 1 z dnia 12 sierpnia 2011 r. Nadzwyczaine Walne Zgromadzenie SOLAR COMPANY S.A. podwyzszylo
kapitat zaktadowy Spotki o kwote 28.000.000,00 7t z kwoty 2.000.000,00 zt do kwoty 30.000.000,00 zi, poprzez
emisje 280.000.000 nowych akcji zwykiych na okaziciela serii B o wartodai nominalnej 0,10 zt kazda akca,
z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje te zostaly zaoferowane w ramach subskrypcit
prywatnej trzem dotychczasowym akcjonariuszom SOLAR COMPANY S.A. — spotkom cypryjskim: STANMAX
Co Limited, VERAQUES Limited | WAKON INVESTMENTS Limited. Cena emisyjna akcji serii B zostata ustalona
w wysokosci wartosci nominalnej akcji. Akcje serii B pokryte zostaly wikdadem pienieznym i objete przez ww.
akcjonariuszy na mocy umdw objecia akcji zawartych w dniu 16 sierpnia 2011 r.

Uchwalg nr 2 z dnia 12 sierpnia 2011 r. Walne Zgromadzenie SOLAR COMPANY S.A. dokonato scalenia wszystkich
akcji Spotki, poprzez zmiane warto$ci nominalnej akcji z 0,10 zt (dziesieciu groszy) na 1 zt (jeden zloty) kazda
akcja, przy niezmienionym kapitale zaktadowym Spotki. W wyniku scalenia kapitat zakladowy SOLAR COMPANY
S.A. dzieli sie na 30.000.000 akcji zwyklych na okaziciela o wartoéc nominalnej 1 zt kazda akcja. Zmiany Statutu
w zakresie podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz zmiany wartosci nominalnej i ilosci akcji zostaly
zarejestrowane w KRS postanowieniem z dnia 25 sierpnia 2011 r. Wpis do KRS nastapit dnia 26 sierpnia 2011 r.

Na koniec analizowanego okresu, . 31 grudnia 2011 roku kapitat zakladowy SOLAR COMPANY S.A. wynosil
30.000.000,00 zt i dzielit sie na:

1) 995.000 akcji zwykdych na okaziciela serii A-WL, o wartosci nominalnej 1,00 z kazda akgja;
2) 497.500 akcji zwyldych na okaziciela serii A-SL, o wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda akcja;
3) 497.500 akcji zwyklych na okaziciela serii A-VL, o wartodci nominalnej 1,00 zt kazda akcja;
4)  5.000 akcji zwykdych na okaziciela serii A-NP, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja;
5) 2.500 akgji zwykiych na okaziciela serii A-PM, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja;
6) 2.500 akcji zwyklych na okaziciela serii A-BS, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja;
7) 28.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja.

Akcje serii A-WL, serii A-SL, serii A-VL, serii A-NP, serii A-PM i serii A-BS zostaly objete przez Zatozycieli Spotki
proporcjonalnie do ilosci udziatéw posiadanych przez nich w kapitale zalktadowym przeksztalcanej spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscia pod firmg SOLAR Company Ltd. sp. z o.0. i pokryte w catosci majatkiem
poprzedniczki prawnej Spétki. Rejestracja sadowa przeksztatcenia SOLAR Company Ltd. sp. z 0.0. w spdtke akcying
i wpis SOLAR Company S.A. do Rejestru Przedsiebiorcdw KRS miaty miejsce w dniu 02 maja 2011 roku.

Kapitat zaktadowy poprzednika prawnego SOLAR COMPANY S.A. — SOLAR Company Ltd. sp. z 0.0. — zostat

optacony w catodci gotdwka. W analizowanym okresie kapitat zakladowy poprzednika prawnego SOLAR COMPANY
S.A. nie ulegat zadnym zmianom.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku akcje SOLAR COMPANY S.A. nie sg wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym ani w alternatywnym systemie obrotu.

Spotka nie wyemitowata zadnych dtuznych i kapitalowych papieréw warto$ciowych. Dnia 19 kwietnia 2012 r. miat
miejsce debiut sprzedanych w ofercie publicznej akcji spétki na GPW w Warszawie.
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Spétka SOLAR COMPANY S.A. nie publikowata prognoz odnoszacych sie do jednostkowego sprawozdania

finansowego. Podane w Prospekcie emisyjnym prognozy wybranych informacji finansowych za 2012 oraz dane
szacunkowe za 2011 rok odnosily sie do danych skonsolidowanych.

21, Upls istotrych opynnibdw ryevka |

grofet, 2 oloe

a) Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Spélka prowadzi dziatalnoéé

Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna na rynkach dzialalnoéci Spéti

Sytuacja finansowa Spotki SOLAR COMPANY S.A. jest uzalezniona od sytuacii ekonomicznej w Polsce oraz w
krajach, w ktorych Spotka prowadzi dzialalnos¢ operacyjna. W analizowanym okresie Spotka prowadzita sprzedaz
zagraniczng w Niemczech, Belgii, Wielkiej Brytanii, Szkocji, Rosji, na Ukrainie oraz na Stowacji, Litwie i Biatorusi.
Na wyniki finansowe generowane przez Spoltke Solar wplyw miaty m.in.: tempo wzrostu PKB, zmiany kurséw
walutowych, poziom inflacji, stopa bezrobocia, polityka fiskalna pafistwa oraz sila nabywcza pieniadza na
wymienionych rynkach. Wymienione czynniki mialy wplyw na ksztattowanie sie poziomu plac realnych, budzetéw
gospodarstw domowych, poziomu zamozno$ci spoteczenstwa oraz ksztaltuig tzw. wskazniki koniunktury
konsumenckiej, co z kolei wplywalo na nawyki zakupowe spoleczenstwa i wielkoé¢ popytu na towary oferowane
przez Spdike.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Branza dystrybucji odziezy damskiej, w ktdrej SOLAR COMPANY S.A. prowadzi dzialalnosé operacyjna,
charakteryzuje sie wysoka konkurencyjnoscia. Rownolegle z rozwojem makroekonomicznym kraju i poprawg
sytuacji ekonomicznej konsumentéw wzrasta chlonno$é rynku, co z kolei przyciaga na polski rynek konkurencyine
podmioty zagraniczne. Presja konkurencyjna daje sie zaobserwowad takize w segmentach Srednim i WYZSZym, W
ktorym uplasowana jest Spotka Solar. Mozna sie spodziewad, ze wraz ze wzrostem stopnia nasycenia rynku walka
konkurencyjna pomiedzy poszczegdinymi podmiotami bedzie sie nasilac.

Ponadto kryzys finansowy poprzednich fat sprawit, ze firmy krajowe w pewnym stopniu ograniczyly rozwdj sieci
sprzedazy, a w niektorych przypadkach réwniez redukowaly liczbe istniejacych placéwek. Taka sytuacja rynkowa
moze sprzyjac przejeciom stabszych podmiotdw przez konkurentow i w konsekwencji doprowadzi¢ do konsolidacji
rynku. Ponadto uwolnienie powierzchni handiowych w atrakeyinych lokalizacjach w wyniku likwidacji salondéw
sprzedazy sprzyja ekspansji firm zagranicznych na rynek polski.

Wzmocnienie presji konkurencyjnej w branzy odziezowej moze w konsekwencji wplynaé negatywnie na wielkoéé
przychoddw oraz marz realizowanych przez Spéike.

Ryzyko zmian w trendach mody

Odpowiednie rozpoznanie aktualnych trenddw modowych i dopasowanie asortymentu do gustéw adbiorcow jest
Kluczowym czynnikiem sukcesu w branzy odziezowej. W szczegdinoéci znaczenie ma fakt, iz trendy modowe na
dany sezon powinny by¢ rozpoznane z okofo rocznym wyprzedzeniem z uwagi na stosunkowo dlugi proces
produkeyjny. Ewentualne rozminiecie sie z aktualnymi preferencjami klientéw moze spowodowac powstanie

zapasow trudno zbywalnych oraz wplynaé negatywnie na sprzedaz, wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju
Spotki SOLAR COMPANY S.A.

Ryzyko zwigzane z warunkami pogodowymi

Asortymenty Spotki oferowane sg w sklepach w okresach sezonowych, obejmujacych sezony: wiosna-lato, jesien-
zima oraz karnawat. W przypadku wystapienia warunkdw pogodowych innych niz przecietne w danym sezonie
(np. diuga i ciepta jesien, krétka zima) moze wplynaé na dhugo$é trwania tego sezonu sprzedazy, co w krotkim
okresie moze przetozy¢ sie na zmniejszenie realizowanych marz oraz negatywnie wplynaé na wyniki finansowe
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Spotki. W diugim okresie warunki pogodowe nie majg istotnego wplywu na sytuacje operacyjng | finansowa
Spéiki Solar.

Ryzyko zwigzane z dostepnoscia nowych lokalizacji

Istotnym czynnikiem warunkujacym powodzenie realizacji strategii rozwoju SpéHd Solar, zaktadajacej m.in. rozwdj
sieci sprzedazy w kraju i za granics, jest dostepno$¢ nowych atrakcyjnych lokalizacji dia potrzeb salondw
sprzedazy Spotki. Dostepnos¢ nowych lokalizacji ma bezpoéredni zwigzek z sytuacia na rynku nieruchomodci
komercyjnych oraz dostepnoscia finansowania dluznego na potrzeby tego typu przedsiewziec. W razie
wystapienia niekorzystnych trendéw na rynku nieruchomoéc komercyjnych moze doj$¢ do opdinien fub nawet
wstrzymania budowy nowych wielkopowierzchniowych obiektdw handiowych.

Ograniczona dostepnosé atrakcyjnych lokali lub tez zwigzane z tym zwiekszone koszty czynszu moga wywrzed
negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna, wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju SOLAR COMPANY S.A.

Ryzyko zwiazane z preferencjami konsumentéw

Wzorce zachowan konsumentow oraz ich zwyczaje w zakresie dokonywania zakupow majq bezpoéredni wplyw na
wielko$¢ popytu na towary oferowane przez Spdtke. Istotne znaczenie z punktu widzenia perspektyw rozwoju
Spdiki Solar ma elastyczne reagowanie na wszelkie zmiany w zakresie preferencji konsumentdw oraz umiejetnosé
szybkiego dopasowania oferty Spétki do zmieniajacych sie upodoban klientéw, W szczegolnoda nieodpowiednie
rozpoznanie odmiennych upodoban i preferencji konsumentéw na rynkach zagranicznych, w tym na rynkach, na
ktdre Spotka planuje ekspansie w przysziodc, moze przyczyni¢ sie do opdznief w realizacji zakladanego poziomu
przychoddw w miare rozwoju sieci sprzedazy.

Wystapienie ktérejkolwiek z wyZej opisanych okolicznoéci moze mied negatywny wptyw na dziatalnos¢ operacying,
sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju SOLAR COMPANY S.A.

Ryzyko zmiany przepiséw prawa oraz sposobu ich interpretacji | stosowania

Zagrozeniem dla dziatalnosci SOLAR XOMPANY S.A, jest niestabilnodé systemu prawnego w Polsce, Czesto
zmieniajgce sig przepisy i ich wykdadnia istotnie utrudniajg prowadzenie dzialainoéci gospodarczej oraz znaczhie
ograniczajg przewidywalnos¢ wynikéw finansowych. Zmienno$¢ przepiséw prawa dotyczy zwiaszcza prawa
podatkowego. Praktyka organdw skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w tej dziedzinie nie sg jednolite. W
przypadku przyjecia przez organy podatkowe niekorzystnej dia Spétki interpretacji przepiséw podatkowych, trzeba
liczy¢ sie z negatywnymi konsekwencjami dia dziatalnodci Spotki dominujacej | jego spdlek zaleznych, ich sytuacji
finansowej i perspektyw rozwoju.

Ryzykiem dla SOLAR COMPANY S.A, s takze zmiany przepisow w innych dziedzinach prawa, w tym m.in. prawie
celnym, iinnych aktéw prawnych odnoszacych sie do dziatalnodci Spotki. Jednakze zmiany warunkéw

gospodarowania w tym zakresie beda mialy wplyw na wszystkie podmioty gospodarcze tej branzy funkcjonujace
na rynku,

b) Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnoscig Spétki

Ryzyko zwigzane z procesem produkcji i terminowoscia dostaw

Proces produkcyjny w branzy odziezowej jest stosunkowo dtugi. Kolekcje dostarczane do sklepéw w danym
sezonhie projektowane sg z co najmniej pétrocznym wyprzedzeniem, Nastepnie Spdtka zleca produkcje podmiotom
zewnetrznym. Poszczegdine partie kolekcji dostarczane s3 do sklepéw Spotki Sotar w krétkich odstepach czasu, co
wymaga wysokiej efektywnoSci proceséw logistycznych oraz terminowoéci dostaw. Ewentualne opbznienia w
realizacji dostaw zaréwno od producentdw zewnetrznych do magazynu Spétki, jak iz magazynu do sklepdw
mogtoby wywrze¢ negatywny wplyw na sprzedaz, a tym samym wyniki finansowe osiagane przez Spotke. W
szczegdlnosci ryzyko zwiazane z terminowoscig dostaw dotyczy dostaw od producentéw zlokalizowanych na
Dalekim Wschodzie, ktére obejmuijg 80% produkcji zlecanej przez SOLAR COMPANY S.A.

Ryzyko zwigzane z sezonowodécig

Dziatalnos¢ SOLAR COMPANY S.A. charakteryzuje sie znaczacy sezonowoscig popytu, marzy i sprzedazy. Wynika
to ze specyfiki branzy odziezowej, uzaleznionej od aktualnych trendéw mody i panujacych warunkéw
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pogodowych, W branzy odziezowej nasilenie popytu | zwiekszenie sprzedazy nastepuje zwykle w okresie zmian
pdr roku, co jest potaczone z wprowadzaniem do sklepdw nowych kolekgji, Marze realizowane w danym sezonie
(marzec-maj i wrzesien-listopad) sa znaczaco wyzsze niz w okresie wyprzedazy (lipiec-sierpien oraz styczen-luty).
Przychody ze sprzedazy sa najwyisze w IV kwartale, a najnizsze w I kwartale. Z kolei w okresach wyprzedazy
nastepuje zmniejszenie realizowanych marz oraz spadek zasobdw magazynowych. Jest to zjawisko
charakterystyczne dla catej branzy odziezowe. Zjawisko sezonowosci ma wplyw na marze | wyniki finansowe

realizowane w poszczegolnych miesiacach i kwartatach oraz wplywa na zréznicowane zapotrzebowanie na kapitat
obrotowy.

Ryzyko operacyjne zwigzane z dzialalnodcia Spolki

Spétka posiada wdrozong polityke jakosci oraz okredlone procedury dziatania. Niemniej, Spétka podiega ryzyku
poniesienia szkody lub nieprzewidzianych kosztow spowodowanych przez niewlasciwe lub zawodne procedury
wewnetrzne, ludzi, systemy operacyjne lub zdarzenia zewnetrzne, szkody w aktywach Spdétki, oszustwa,
bezprawne dziatania lub zaniechania pracownikéw Spoiki Iub innych podmiotdw, za kidrych dziatania lub
zaniechania Sp&tki ponosi odpowiedzialnosé.

Ryzyko utraty dodwiadczonej kadry menedzerskiej

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w branzy, w ktdrej zasoby ludzkie i kompetencje pracownikéw stanowig istotne
aktywo oraz jeden z istotnigjszych czynnikéw sukcesu. W szczegoinodci dotyczy to obszaru dziatalnoéc
zwigzanego z projektowaniem i opracowywaniem nowych kolekcji pod marka Solar. Wiedza, umiejetnosci oraz
do$wiadczenie cztonkéw Zarzadu oraz innych oséb zajmujacych kluczowe stanowiska w Spélce stanowig czynniki
kluczowe z punktu widzenia intereséw strategicznych Spétki Solar.

Odejécie czionkéw Zarzadu bad? innych oséb o istotnym  znaczeniu dia SOLAR COMPANY S.A. mogloby
niekorzystnie wplynaé na prowadzong dziatalnoéé operacyjna, a w konsekwencji na osiggane wyniki finansowe
i perspektywy rozwoju Spoki.

Ryzyko awarii systeméw informatycznych

Istotnym aktywem Spdiki sg stosowane nowoczesne systemy informatyczne pozwalajace na sprawna i terminowa
realizacje dostaw i obstuge sprzedazy. Spéika wykorzystuje m.in. system Microsoft Dynamics NAV (Navision),
zintegrowane rozwiazanie biznesowe wspomagajace zarzadzanie finansami, produkcia, dystrybucja, relaciami z
klientem, serwisem, a takze umozliwiajace sporzadzanie zaawansowanych analiz i budzetowanie. Ponadto w
listopadzie 2011 r. Spéika Solar uruchomita sklep internetowy, ktéry prowadzony jest w oparciu o
wykorzystywane w dniu zatwierdzenia niniejszego sprawozdania systemy informatyczne. Ewentualna utrata,
czesciowa lub catkowita, danych zwiazana z awarig systemdw komputerowych moglaby negatywnie wplynadé na
biezaca dziatalnos¢ Spotki Solar, a tym samym na osiqgane przez nig wyniki finansowe.

Ryzyko wzrostu kosztéw produkcji u dostawcoéw

Spotka Solar realizuje produkcie odziezy w formie outsourcingu, co jest powszechng praktyka w branzy
odziezowej. Okoto 80% produkcji Grupy realizowane jest w krajach Dalekiego Wschodu (gléwnie Chiny).
W przypadku wystapienia ewentualnego wzrostu kosztow produkdji u dotychczasowych dostawcédw, Grupa jest w
stanie stosunkowo szybko nawiagzaé wspdlprace z nowymi dostawcami oferujacymi konkurencyine warunki
cenowe, jednak w przejsciowym okresie moze to wplynaé na poziom realizowanych marz, a tym samym na wyniki

finansowe Spotki.
Ryzyko zwiazane z powiazaniami rodzinnymi poimiedzy czlonkami organéw Spolki

Istnienie powigzan rodzinnych miedzy cztonkami organdéw Spoiki rodzi potenciaine ryzyko oddzialywania na
funkcjonowanie Zarzadu i Rady Nadzorczej, a tym samym mozliwos¢ wystapienia potencialnego konfliktu

interesdw zwigzanych z prawidlowym sprawowaniem nadzoru nad organem, w ktdrego sktad wchodza osoby
spokrewnione i powinowate.

Pomiedzy czionkami organdw Spdtki wystepuig nastepujace powiazania rodzinne:

®  pomiedzy panem Stanistawem Antonim Bogackim (Prezesem Zarzgdu) a cztonkami Rady Nadzorczej SOLAR
COMPANY S.A. wystepujg nastepujace powigzania rodzinne: pan Stanistaw Wojclech Bogacki (czionek Rady
Nadzorczej) jest synem pana Stanistawa Antoniego Bogackiego:
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- Dgwiadezenie o stosowaniu ladu korporacyinege w Spé

pomiedzy pania Marig Pyzio (Wiceprezesem Zarzadu) a czionkami Rady Nadzorczej SOLAR COMPANY S.A.
wystepuja nastepujace powigzania rodzinne: pan Radostaw Pyzio (cztonek Rady Nadzorczej) jest synem pani
Marii Pyzio;

pomigdzy panem Pawlem Nowakiem (Wiceprezesem Zarzgdu) a czlonkami Rady Nadzorczej SOLAR

COMPANY S.A. wystepujg nastepujace powiazania rodzinne: pan Dymitr Nowak (czlonek Rady Nadzorczei)
jest synem pana Pawla Nowaka;

porniedzy panem Stanistawem Wojciechem Bogackim (czlonkiem Rady Nadzorczej) a czlonkami Zarzadu

SOLAR COMPANY S.A, wystepuja nastepujace powigzania rodzinne: pan Stanistaw Antoni Bogacki (Prezes
Zarzadu) jest ojcem pana Stanistawa Wojciecha Bogackiego;

pomigdzy panem Radostawem Pyzio (czionkiem Rady Nadzorczej) a czionkami Zarzadu SOLAR COMPANY

S.A. wystepuia nastepujace powiazania rodzinne: pani Maria Pyzio (Wiceprezes Zarzadu) jest matka pana
Radostawa Pyzio;

pomiedzy panem Dymitrem Nowakiem (czlonkiem Rady Nadzorczej) a czlonkami Zarzadu SOLAR

COMPANYS.A. wystepujg nastepujace powiazania rodzinne: pan Pawetl Nowak (Wiceprezes Zarzadu) jest
ojcem pana Dymitra Nowaka.

527,

SRY BA w2008 rolus

W roku obrotowym 2011 Spdtka SOLAR COMPANY S.A. nie byta spétka, ktérej akcje bylyby dopuszczone do
obrotu gietdowego, a co za tym idzie nie byla zobowigzana do przyjecia i stosowania ,Dobrych Praktyk Spdiek
Notowanych na GPW". Aktualnie, Spdtka podlega zasadom tadu korporacyjnego okreslonym w dokumencie
~Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW” w brzmieniu okredlonym uchwatg nr 20/1287/2011 Rady Gieldy z
dnia 19 pazdziernika 2011, obowiazujacym od dnia 1 stycznia 2012 roku, ktdrych tres¢ dostepna jest na stronie

http://www.corp-gov.apw.pl/ i zamierza przestrzegac ww, zasad, za wyjatkiem zasad okreSlonych ponizej:

@

Zasady nr 1.1 w zakresie umozliwienia transmitowania obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowania przebiegu jego obrad oraz upublicznienia go na swojej stronie internetowej, Spotka
nie przewiduje stosowania tej zasady. Rozwazy jej przestrzeganie w tym zakresie w sytuacji gdy poniesione
na ten cel koszty bedy uzasadnione duzym zainteresowaniem ta forma komunikacji ze strony Akcjonariuszy
Spotki. W zakresie prowadzenia strony internetowej w sposob wzorowany na modelowym serwisie relacji
inwestorskich - Spotka dolozy wszelkich staraft, by dostosowad swoja strone internetowa do
przedmiotowych rekomendadji.

Zasady nr IL2 dot. funkcjonowania strony internetowej w jezyku angielskim. Strona internetowa Spétka
funkcjonuje wylacznie w jezyku polskim. Spétka stoi na stanowisku, ze zapewnienie funkcjonowania strony
internetowej w jezyku angielskim skutkowatoby nieuzasadnionym zwiekszeniem kosztéw prowadzonej
dziatalnodci. Rzetelne stosowanie zasady wymagatoby nawigzania wspolpracy z profesjonalnym i
wyspecjalizowanym biurem ttumaczen, kidre musiatoby realizowa¢ wiekszoé¢ zlecer w trybie ekspresowym
(np. Humaczenie tredci raportow biezacych). Spétka nie wykiucza mozliwosci stosowania niniejszej zasady w
przysztosci i stosownego dostosowania tresci strony internetowej Spotki.

Zasady nr IV.10 stanowiacej, iz Spdtka powinna zapewnié akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikadji elektronicznej. Zasada ta nie jest i nie bedzie
stosowana. Statut Spotki oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia nie przewidujg udzialu akcjonariuszy w
walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu  érodkéw komunikacji elektronicznej. Biorac pod uwage
konieczno$¢ przeprowadzenia wielu czynnodci techniczno — organizacyjnych i zwigzane z nimi koszty i ryzyka
oraz mate doswiadczenie rynku w tym zakresie, Spdtka nie zdecydowat sie na chwile obecng na transmisje
obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym oraz na zapewnienie akcjonariuszom mozliwosci
komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga wypowiadad sie w toku obrad
Walnego Zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad. W miare upowszechnienia sie
stosowania przedmiotowej zasady fadu korporacyjnego Zarzad Spétki rozwazy wprowadzenie jej w 2ycie.
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W roku 2011 przed sadem, organem whadciwym dia postepowan arbitrazowych, ani teZ przed organami
administracji publicznej nie prowadzone byly postepowania dotyczace zobowiazaf ani wierzytelnoéci SOLAR
COMAPNY S.A. lub spdlek z jej Grupy z jakimkolwiek kontrahentem Iub jego Grupa, ktérych jednorazowa tub
taczna wartos$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatdw wiasnych SOLAR COMPANY S.A.
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Rozwdj SOLAR COMPANY S.A. warunkujg zaréwno czynniki zewnetrzne, niezalezne od Spéiki Solar, jak i czynniki
wewnetrzne, zwigzane bezposrednio z dziatalnodcig Spdtki., W opinii Zarzadu wymienione ponizej czynniki nalezg

do najwazniejszych czynnikdéw majacych wplyw na perspektywy rozwoju Spotki Solar do konca roku obrotowego
2012,

Czynniki zewnetrzne

Sytuacja makroekonomiczna na rynkach dziatainogci Spétid

Przychody Spétki Solar pochodza z driatalnoéci prowadzonej na rynku krajowym oraz na rynkach zagranicznych. Z
tego powodu wyniki finansowe Spétka uzaleznione sg od czynnikéw zwiazanych z sytuacig makroekonomiczng
Polski i wybranych rynkéw zagranicznych (np. Niemcy, Belgia, Wielka Brytania, Szkocja, Rosja, Ukraina, Stowadja,
Litwa, Biatorus). Do kluczowych aspektdw majacych wptyw na funkcjonowanie Spdtki Solar zaliczy¢ mozna:
tempo wzrostu PKB, zmiany kurséw walutowych, poziom inflacji, stope bezrobocia, polityke fiskalng panstwa oraz
site nabywcza pienigdza. Czynniki te maja wptyw na ksztaltowanie sie poziomu ptac realnych, budzetow
gospodarstw domowych, poziomu zamoznodci spoteczenstwa oraz ksztaltujg tzw. wskaznikow koniunktury

konsumenckiej, co z kolei wplywa na nawyki zakupowe spoleczefnstwa i wielkoéé popytu na asortymenty
oferowane przez Spdike.

Konkurencja ze strony innych podmiotéw

Branza dystrybucji odziezy damskiej, w ktdrej Spotka Solar prowadzi dziatalnosé operacyjng, charakteryzuje sie
wysoka konkurencyjnoscia, a rynek jest w znacznym  stopniu  rozdrobniony. Perspektywy rozwoiju Spofki
uzaleZznione sg od stopnia nasilenia dzialan konkurencyjnych, zarédwno ze strony firm krajowych, jak i firm
zagranicznych. Rynek krajowy charakteryzuje sie nizszym stopniem nasycenia niz rynki zachodnioeuropejskie, co
zacheca firmy zagraniczne do ekspansji na rynek polski. Wzmocnienie presji konkurencyjnej w branzy moze
wplynaé negatywnie na wielko$¢ przychodéw oraz marz realizowanych przez Spétke.

Ksztaltowanie sie kurséw walutowych

Dziatalnos¢ Spétki Solar podlega ograniczonemu wptywowi wahaft kursu EUR w zakresie ponoszonych kosztéw
czynszéw sklepowych oraz zakupow tkanin na potrzeby produkcji krajowej na terenie Unii Europejskiej. Wahania
kursu EUR wzgledem PLN majg wphyw na poziom biezacych kosztéw utrzymania placdwek handlowych oraz
koszty zakupu materiatéw, a tym samym na rentownosé prowadzonej dziatalnosci. Wzmocnienie EUR wzgledem
waluty polskiej ma negatywny wplyw na wyniki finansowe Spdiki, natomiast ostabienie EUR wzgledem PLN
wptywa pozytywnie na rentowno$¢ prowadzonej dziatalnoéci operacyijnej Spotki Solar,

Dynamika i kierunki rozwoju rynkuy, na ktérym dziala Grupa

Perspektywy rozwoju Spétki Solar uzaleznione sa od dynamiki i kierunku rozwoju rynkéw, na ktdrych Spdtka
prowadzi dziatalnosé.
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Warunki pogodowe

W krotkim okresie warunki pogodowe wystepujace w danym sezonie maja wplyw na sytuacje operacyjng Spoiki.
Asortyment Spdtki Solar oferowany jest w okresach sezonowych obejmuijacych sezony: wiosna-lato, jesiefi-zima
oraz karnawat. Wystapienie warunkdw pogodowych innych niz przecietne w danym sezonie (np. dhuga | ciepla
jesien, krotka zima) moze wplynaé na diugoéé trwania tego sezonu sprzedazy, co w krétkim okresie moze
przetozy¢ sie na zmniejszenie realizowanych marz oraz negatywnie wplyna¢ na wyniki finansowe Spéiki. W
diugim okresie warunki pogodowe niie majg istotnego wplywu na sytuacie operacyjng i finansowa Spotki Solar.

Czynniki wewnetrzne

Zdolnoé¢ do realizacii zalozonej strategii
Perspektywy rozwoju Spétki SOLAR COMPANY S.A. w duzej mierze uzaleznione sg od sukcesu w realizacii jej
strategii rozwoju. Gldwnymi strategicznymi celami rozwoju Spoiki sa:

o kontynuacja rozwoju Spotki w oparciu o marke SOLAR

e dalszy rozwdj sieci sprzedazy na rynku krajowym

¢ ekspansja na rynki zagraniczne

e dalsze zwigkszenie efektywnosci prowadzonej dzialalnoéci operacyjnej.

Proces produkcji | terminowost dostaw

Istotne znaczenie z punktu widzenia wynikéw finansowych Spétki ma terminowoéé dostaw kolekcji odziezowych
do sklepdw, co z kolei wymaga terminowosci dostaw do magazynu Spdiki zamdwionej produkcji. SOLAR
COMPANY S.A. wykorzystuje wyspecjalizowane systemy informatyczne, pozwalajace na sprawng | terminows
realizacje dostaw | obstuge sprzedazy. Spdlka wykorzystuje m.in. system Microsoft Dynamics NAV (Navision),
zZintegrowane rozwigzanie biznesowe wspomagajace zarzadzanie finansami, produkcja, dystrybucja, relacjami z
Klientem, serwisem, a takze umozliwiajace sporzadzanie zaawansowanych analiz i budzetowanie.

Wspéipraca z odbiorcami

Poza sprzedaza detaliczng w sieci sklepdw wiasnych SOLAR COMPANY S.A. realizuje sprzedaz kolekcji marki Solar
w skiepach franczyzowych oraz sklepach partnerskich, zaréwno w kraju, jak 1 za granica. Wspdtpraca z ww.
odbiorcami stanowi istotny czynnik wplywajacy na dziatalnoéé operacyjng Spotki Solar, W szczegdlnosd istotne
znaczenie ma terminowe regulowanie platnoéci wobec SOLAR COMPANY S.A. oraz stosowanie w sklepach
partnerskich i sklepach franczyzowych standardéw obstugi przestrzeganych w sieci sklepdw whasnych.

Umiejetnos< rozpoznania aktualnych trendéw modowych

Odpowiednie rozpoznanie aktualnych trendéw modowych i dopasowanie asortymentu do gustéw odbiorcéw
stanowi kluczowy czynnik sukcesu w branzy odziezowej. Trendy modowe na dany sezon powinny by¢ rozpoznane
z okoto rocznym wyprzedzeniem z uwagi na stosunkowo diugi proces produkcyjny bedacy cechg
charakterystyczng branzy odziezowej.

25, Upis lstolnych zdarzen st

W ocenie Zarzadu SOLAR COMPANY S.A. w roku obrotowym nie wystapity istotne zdarzenia majace istotny
wplyw na dziatalnos¢ Spoiki.

Wazniejsze zdarzenia istotnie wplywajace na dziatainosé Spotki jakie nastapily po roku obrotowym
2011:
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e« Umowa najmu z 02 stycznia 2012 r. zawarta z PASTA sp. 2 6.0, w Poznaniu {Wynajmujacy)

Przedmiotem umowy jest najem przez SOLAR COMPANY S.A. 1280 m?2 powierzchni biurowej w nieruchomosci
potozonej w Poznaniu, przy ul. Torowej 11, na ktdrej znajduje sie budynek magazynowo-biurowy wraz z
tacznikiern i przyleglym do niego terenem parkingowo-manewrowym. Umowa zostata zawarta na okres 12 lat,
z mozliwoscia przediuzenia na kolejne lata z prawem pierwszenstwa dia Spolki. Strony umowy ustality wartosé
czynszu miesiecznego na kwote 51.400 z netto. Tytutem zabezpieczenia niniejsze) umowy Spotka wplacita
zaliczke na poczet czynszu w wysokosci 1.527.000 zi. Zaliczka ta zostanie rozliczona w ostatnich 30 miesigcach
obowigzywania umowy. W przypadku przedterminowego rozwigzania umowy z winy Spdiki, tytulem kary
umownej zaliczka ta przejdzie na rzecz Wynajmujacego. W przypadku przedterminowego rozwigzania umowy z
winy Wynajmujacego ~ Spdice przystuguje kara umowna w wysckoéa 1.527.000 zt oraz zwrot zaliczki. Ponadto
Spéika zobowigzana jest do ponoszenia wszelkich optat eksploatacyjnych.
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26, Informacie o wainis

nigciach w dzisdzinie badad § rozwoly
Spotka SOLAR COMPANY S.A. nie prowadzi projektow w dziedzinie badan i FOZWOjLL,
27, Informadie dotyoznos pagadnien drodowislks naturainego

W zwigzku z rodzajem prowadzonej dziatalnosci SOLAR COMPANY S.A. nie podiega regulacjom z zakresu ochrony
Srodowiska.

28, Informacie dotyoraes satrudnienia

Szczegotowe informacje dotyczace zatrudnienia w spolce SOLAR COMPANY S.A, ujawnione s3 w nocie numer 48
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

28, Informacie o
2} dacle zawsrcls praez Spdlice
finsnsowych, o  dokonanie

shonsolidowanege spravwozdania tng
b} wynagrodzeniv podmioty uprawnionego do badania spy
Fuly nalenym 2a ol obrotowy odrabnie za:

~ adante rovznego sprasvozdanis faansowegn

- inne ushuyl poswiadorajaos, w tym preeglad sprawoedania Gnansowano
~ ushugt doradztws podatiowsgo

= porostate ushigl

ansowych, wynlaoonym

3

o informacie olredlone w it b nalely podad takie dia poprredaiege roku obrotowego.

Rada Nadzorcza Solar Company S.A. dziatejac na podstawie art. 388 §3, art. 384 §1 ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 roku Kodeks spdtek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 ze zm.), art. 22 ust. 1 pkt. 2) w zwigzku z art. 31
statutu, §2 ust. 11 lit. b) Regulaminu Rady, a takZze art. 47 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. 09 Nr 77, poz. 649 ze zm.) w zwigzku z art. 64 oraz art. 66 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosdi (t.j. Dz. U. 2009 Nr 152, poz. 1241 ze zm.) podjeta Uchwate numer RN.21/12/11 z dnia 16
grudnia 2011 roku w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do zbadania rocznego jednostkowego

sprawozdania Spotki SOLAR COMPANY S.A. na lata 2011, 2012 dokona PKF Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie.

Spotka PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17 jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 548,
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Wybrana spdtka PKF Audyt Sp. z oc.0. jest spétka specjalizujaca sie w ustugach audytu w ramach grupy
kapitatowe] PKF Consult i jest podmiotem zaleznym w 100% od PKF Consult Sp. z 0.0., podmiotu poprzednio
wybranego przez Spdtke SOLAR COMPANY S.A. do badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
SOLAR COMPANY S.A, za 2011-2012 rok.

taczna wysokosci wynagrodzenia za rok 2011, wynikajaca z umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych wyniosto:

. Wynagrodzenie

wyplacone lub nalezne za rok
obrotowy

. 01.01-31.12.2011  01.01-31.12.2010

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i

37
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

- za inne ustugi poswiadczajace 71

- 23 ustugi doradztwa podatkowego

- za pozostate ustugi 21

RAZEM 126 65

Data: 30.04.2012 rok

Stanistaw Bogacki Maria Pyzio Pawel Nowak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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